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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Kunden und Geschiftspartner,

mit kompetenten, engagierten Mitarbeitern und einem
Filialnetz, das Ihrem Bedarf an Flexibilitdt und Prasenz in
der Flache gerecht wird, waren wirim Jahr 2018 weiterhin
Ihr starker Partner fiir Finanzfragen. Ob online, per Tele-
fon oder in der Filiale, Ihre ganzheitliche Beratung und
Betreuung steht fiir uns immer an erster Stelle.

Mit unserem soliden Eigenkapital stellen wir die
Vergabe von Krediten an Wirtschaft und Privatkunden im
Geschiftsgebiet sicher. Gleichzeitig bildet es eine gute
Grundlage, um die Herausforderungen der kommen-
den Jahre zu meistern. Denn die weiterhin andauernde
Niedrigzinsphase und die hohen regulatorischen
Anforderungen werden uns voraussichtlich auch in den
ndchsten Jahren begleiten.

Des Weiteren werden wir die Digitalisierung verstarkt
in den Fokus riicken. Eine Herausforderung, die gleich-
zeitig eine groBe Chance ist. Die neuen Anwendungen
der Sparkassen App bieten schon heute eine Vielzahl von
Banking-Mdoglichkeiten. Sie kbnnen mit dem Smartphone
oder Tablet nahezu Uberall lhre Geschéfte tatigen, lhre
Konten verwalten und werden mit schnellen und unkom-
plizierten Bezahlmethoden zunehmend unabhéngiger.
Der Weg in die Filiale fiir reine Serviceleistungen wird
immer seltener. Hoher Bedarf besteht nach wie vor fiir
kompetente Beratung in unseren Filialen. Die Service-
und Beratungsleistungen passen sich dieser Situation an.

Eine positive Auswirkung der niedrigen Zinsen ist im
Immobiliengeschdft zu spiiren. Die Nachfrage nach
Grundstiicken und Bauprojekten ist hoch. Die Ndhe zu
Hamburg und Liibeck und gleichzeitig die Lebensqualitat
im Griinen macht unsere Region attraktiv. Unser Tochter-
unternehmen, die Lauenburgische Sparkassen
Immobilien GmbH, bietet durch die intensive Zusam-
menarbeit mit den Kommunen reizvolle Baugebiete und
-projekte an. Unsere Immobilienspezialisten mit
ihrer hohen Expertise ergdnzen dieses Angebot mit
umfassender, auf lhre Wiinsche zugeschnittener
Beratung.

Der weitere Zuwachs der Kundeneinlagen zeigt uns deut-
lich Ihr Vertrauen in unsere Kompetenz als starker Partner
an lhrer Seite. Wir begleiten Sie nicht nurin allen Lebens-
situationen, sondern haben auch Ihre Zukunft im Blick.
Gerade bei der Altersvorsorge verliert das klassische
Sparprodukt an Bedeutung.

Das Wertpapiergeschdft mit 22 Mio. Euro Nettozuwachs
bietet gute Méglichkeiten, trotz Niedrigzinsphase ordent-
liche Renditen zu erzielen und einen inflationsgetrie-
benen Vermdgensverzehr zu vermeiden.

Einen Aufwartstrend kdnnen wir insbesondere gegen
Ende des Jahres auch im Firmenkundenkreditgeschaft
verzeichnen. Die intensive Betreuung steht auch hier
im Mittelpunkt. 2018 konnten wir durch Existenz-
griindungen und Unternehmensnachfolgen wieder eine
Vielzahl von Arbeitsplatzen hier in der Region sichern.
Damit bleibt nicht nur die Wirtschaft im Herzogtum
Lauenburg stark, sondern auch die Kaufkraft vor Ort
erhalten.

Wir sind als Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg der
Region verpflichtet. Daher sehen wir unsere Verant-
wortung auch in der Forderung des gesellschaft-
lichen Miteinanders. Im Jahr 2018 haben wir Vereine,
Verbande und Organisationen mit 703.000 Euro bei
der Umsetzung von Projekten unterstiitzt. Von der
finanziellen Unterstiitzung profitierten neben
Kultur, Sport, Rettungswesen und Gesundheit auch die
wirtschaftlichen Vereinigungen. Ein fiir uns wichtiger
Aspekt dabei ist die Wiirdigung des Ehrenamtes, ohne
das die meisten Projekte nicht machbar waren.

Die zukiinftige Ausrichtung der Kreissparkasse wird sich
an lhrem Kundenwunsch orientieren. Als Multikanal-
bank kdnnen wir sowohl digital als auch stationar fiir Sie
der starke Partner sein. Den Weg dahin werden wir mit
kompetenten, engagierten Mitarbeitern gehen, die
die ganzheitliche Beratung weiterhin sicherstellen.

lhr Vertrauen ist unsere Starke — dafiir danken wir lhnen.

Der Vorstand
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I Grundlagen der Sparkasse

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg
(nachstehend auch: Sparkasse) ist gemdfR § 1
des Sparkassengesetzes fur das Land
Schleswig-Holstein (SpkG) eine rechtsfahige
Anstalt des offentlichen Rechts. Trager der
Sparkasse ist der Kreis Herzogtum Lauenburg.
Das Geschdftsgebiet der Sparkasse ist das
Gebiet des Trdagers sowie die an den Kreis
Herzogtum Lauenburg angrenzenden
Gemeinden. Der Sitz der Sparkasse befindet
sich in Ratzeburg.

Sie ist Mitglied des Sparkassen- und
Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH)
und iiber diesen dem Deutschen Sparkassen-
und Giroverband e.V. Berlin und Bonn (DSGV)
angeschlossen.

Die Sparkasse ist als regionales Wirtschafts-
unternehmen dem Kreis Herzogtum
Lauenburg besonders verbunden. Sie
unterstiitzt die Aufgabenerfiillung ihres
kommunalen Trdgers im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich. Sie halt Beteiligungen an der
Wirtschaftsférderungsgesellschaft im Kreis
Herzogtum Lauenburg mbH, an der BQG
Personalentwicklung GmbH und dem GITZ
Geesthachter Innovations- und Technologie-
zentrum GmbH. AuBerdem ist sie Trager der
Kreissparkassenstiftung.

In ihrem Geschédftsgebiet versorgt die
Sparkasse als Universalkreditinstitut alle
Bevolkerungskreise und besonders die
mittelstandische Wirtschaft mit kredit- und
geldwirtschaftlichen Leistungen und ist mit

18 ServiceFilialen

15 SB-Filialen

5 Vermdgensmanagement-Centern
4 Immobilien-Centern

2 Firmenkundenmanagement-
Centern

der fuhrende Anbieter im Kreis Herzogtum
Lauenburg. Zusatzlich steht den Kunden die

sparkasseneigene Telefonfiliale von Montag
bis Freitag in der Zeit von 8:00 Uhr bis 20:00
Uhr zur Verfligung.

In ihren Kompetenz-Centern biindelt die
Sparkasse  die  besondere  Beratungs-
kompetenz fiir Privat- und Firmenkunden
sowie fir Anliegen rund um die Immobilie.
Durch die Einbindung von eigenen
Produktspezialisten und die Zusammenarbeit
mit Partnern der Sparkassen-Finanzgruppe ist
die Sparkasse in der Lage, ein auf die
Bediirfnisse des Kunden abgestimmtes
Angebot von finanzwirtschaftlichen
Leistungen anzubieten.

Entsprechend den Vorschriften des schleswig-
holsteinischen Sparkassengesetzes tiberwacht
der Verwaltungsrat die Geschéftsfiihrung und
bestimmt die Richtlinien der Geschéftspolitik.
Der Vorstand ist gesetzlicher Vertreter der
Sparkasse und fiihrt die Geschifte
selbststandig und verantwortlich im Rahmen
der Richtlinien der Geschéftspolitik.

DerVorstand steuert die Sparkasse anhand von
strategischen und operativen Vorgaben und
verschiedenen finanziellen KenngréBen. Ein
zentrales Element der Strategie ist der Ausbau
der Marktposition. Die Kunden kdnnen sich
darauf verlassen, dass mit den anvertrauten
Vermodgenswerten verantwortungsvoll
umgegangen wird.

Die Beratung orientiert sich an den
individuellen Bedirfnissen der Kunden.
Gleichzeitig ist es Anspruch der Sparkasse, ein
attraktiver Arbeitgeber fir ihre Mitarbeiter zu
sein.

Als wesentliche strategische StoRrichtungen
werden die Intensivierung des Vertriebs und
die Optimierung der Kosten verfolgt, um
organisches Wachstum mit einer steigenden
Ertragskraft zu vereinen. Wirtschaftlicher
Erfolg ist die Voraussetzung, eigenstdndig zu
bleiben.



1. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Lage und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft und Euroraum

Im Welthandel zeigten sich 2018 erste Spuren
der von den USA ausgehenden Abschottungen
und zollpolitischen Konflikte. Nach den
jingsten  Zahlen des Internationalen
Wadhrungsfonds (IWF) hat der weltweite
Giteraustausch 2018 mit 4,0 Prozent etwas
schwéacher expandiert als noch im Jahr zuvor.
Die Weltproduktion ist 2018 mit 3,7 Prozent in
dhnlichem Tempo wie im Vorjahr gewachsen.

In einigen Schwellenlandern wie der Tirkei
oder Argentinien herrschten im Sommer 2018
groRere  Marktturbulenzen bis hin zu
Wadhrungskrisen. Diese lieBen sich mit Hilfe
von Leitzinssteigerungen im ersten Fall und
zusatzlich mit Unterstiitzung durch den IWF im
zweiten einstweilen einddmmen.
WachstumseinbuBen und strukturelle
Probleme bleiben gleichwohl. China offenbarte
Verwundbarkeiten gegeniiber den
handelspolitischen Konflikten und aufgrund
seiner hohen Schulden des privaten Sektors,
konnte gemessen an den amtlichen Zahlen
aberimmer noch mit Wachstumsraten tiber der
Sechs-Prozent-Marke expandieren.

Unter den Industrieldndern zeigten die USA
das kraftigste Wachstum. Es wurde zumindest
kurzfristig durch die Impulse der US-
amerikanischen Unternehmenssteuerreform
angeschoben. Allerdings bestehen Bedenken
hinsichtlich  der  Nachhaltigkeit dieses
finanzpolitischen Kurses.

In der Europdischen Union war die
institutionelle Weiterentwicklung dominiert
vom anstehenden Austritt des Vereinigten
Koénigreiches. Das Land  wuchs in
Vorwegnahme der Schwierigkeiten des
Ausscheidens bereits 2018 langsamer als in
den vorangegangenen Jahren und auch
langsamer als der Euroraum - fiel aber bislang
nichtin eine Rezession.

Der Euroraum schloss das Jahr 2018 mit einer
Wachstumsrate von 1,9 Prozent ab. Das ist
gegeniiber dem vorangegangenen
wachstumsstarken  Jahr  eine  gewisse
Verlangsamung, aber immer noch eine
Entwicklung lber dem Potenzial. Die
Beschaftigungssituation erholte sich
dementsprechend in den meisten Landern
weiter. Italien blieb allerdings einmal mehr
unter dem Durchschnittstempo des
Euroraums, wdhrend Spanien unter den

groBen Landern des Wadhrungsraums die
Entwicklung positiv anfiihrte.

Im Bundesgebiet

Im ersten Halbjahr 2018 konnte Deutschland
zundchst seine aus den letzten vier Jahren
gewohnte hohe Wachstumsdynamik
aufrechterhalten. Das Land schien zundchst auf
Kurs zu liegen, um solche Jahres-
Expansionsraten mit einer Zwei vor dem
Komma zu erreichen, wie sie Anfang des Jahres
2018 von den meisten Prognoseinstitutionen
noch gehandelt wurden.

Eine Erniichterung bei den
Stimmungsindikatoren und dann auch bei den
handfesten Produktionszahlen tratim Sommer
2018 ein. Die handelspolitischen
Unsicherheiten aus der Weltwirtschaft gingen
an Deutschland als einem ausgesprochen stark
in die internationale Arbeitsteilung
verwobenen Land nicht spurlos vorbei.

Dazu kamen insbesondere im dritten Quartal
ausgeprdgte Sondereffekte: Die
Automobilindustrie kam mit den neuen
Zulassungsverfahren zunachst nicht zurecht,
so dass sich ein Rickstau und eine
entsprechende Verkaufssperre ergaben. Es
wurde teils auf Halde produziert, teils die
Produktion auch gedrosselt. Die lange
Trockenheit und niedrige Wasserstdnde in
wichtigen Fliissen bremsten die Produktion in
einigen Branchen (Landwirtschaft, Transport,
Energie). Die Bewertung dieser Entwicklung fiir
die Konjunktur war zunédchst, dass dies nur zu
einer ,Delle* gefiihrt hat, die bald aufgeholt
werden kann.

Inzwischen hat sich gezeigt, dass auch die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung im vierten
Quartal 2018 eher verhalten war. Somit
prasentiert sich das zweite Halbjahr insgesamt
deutlich schwacher als das erste.

Fiir die Gesamtjahresrate des deutschen
Wachstums errechnete sich aus diesem
wechselhaften Verlauf ein Wert von 1,5
Prozent. Das ist im Gesamtjahresschnitt immer
noch ein ansehnlicher, das Potenzialwachstum
ausschopfender Wert. 2018 war damit das
neunte positive Jahr in Folge und verlangert
den bemerkenswert langen Aufschwung der
deutschen Volkswirtschaft.



Der AuRenhandel hat 2018 nicht zum
Wachstum beigetragen. Das Exportvolumen
erhohte sich zwarum 2,4 Prozent. Doch das war
langsamer als in den vorangegangenen
Jahren. Vor allem aber, was fur die
rechnerische  Wirkung auf das BIP
entscheidend ist, erhohte sich das
Importvolumen um 3,4 Prozent deutlich
starker. Die Importe wurden von der
Binnennachfrage gezogen, die um 1,8 Prozent
starker als das BIP zulegte. Der immer noch
sehr hoch im  Uberschuss liegende
AuBenbeitrag des deutschen Aulenhandels
reduzierte sich 2018 von 7,6 Prozent des BIP
2017 auf 6,9 Prozent 2018. Der
Leistungsbilanzsaldo liegt nach Berechnungen
von Eurostat Ende 2018 mit 7,9% des BIP um
0,4 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert.

Der Konsum leistete 2018 nur einen
unterproportionalen Wachstumsbeitrag. Er
entwickelte sich deutlich schwdcher als noch zu
Jahresanfang prognostiziert. Die staatlichen
Konsumausgaben erhohten sich um 1,1
Prozent, der private Konsum legte sogar nur
um 1,0 Prozent zu. Das ist die schwéchste Rate
derletzten fuinf Jahre und vor dem Hintergrund
der guten Beschaftigungs- und
Einkommenslage recht erstaunlich. Denn die
verfligbaren  Einkommen der privaten
Haushalte erhohten sich um 3,2 Prozent
deutlich schneller als die Verbraucherpreise,
die 2018 um 1,9 Prozent zulegten. Auch war die
Entwicklung der Einkommensstruktur mit
tberproportionalem Anstieg der
Lohneinkommen eigentlich »~konsum-
freundlich. Die Nettolohne und -gehalter
stiegen nominal sogar um 4,8 Prozent. Im
Ergebnis ist die Sparquote der privaten
Haushalte 2018 recht deutlich gestiegen auf
nunmehr 10,3 Prozent nach 9,9 Prozentim Jahr
davor.

Die sich am kréftigsten entwickelnde
Verwendungskomponente des Brutto-
inlandsproduktes war 2018 die
Investitionstatigkeit. Blieben die Investitionen
in den vorangegangenen wachstumsstarken
Jahren noch recht zuriickhaltend, wurden sie
nun zum Stabilisator der Gesamtnachfrage in
der reifen Phase des langen Aufschwungs. Der
Bauboom im Lande st bekannt; die
Bauinvestitionen legten real um 3,0 Prozent zu.
An der Expansion waren alle Kategorien
beteiligt, vor allem der Wohnungsbau und der
Tiefbau.

Aber auch die Ausriistungsinvestitionen legten
real um 4,5 Prozent zu. Sie wurden
offensichtlich von der nach der guten
Entwicklung der letzten Jahre hohen
Kapazitdtsauslastung und auch von den immer

noch sehr glinstigen
Finanzierungsbedingungen angetrieben. Die
~klassischen* Investitionskategorien Bauten
und Ausriistungen gewannen mit ihrer
kraftigen Expansion Anteile am gesamten
Volumen der Anlageinvestitionen zuriick.
Dagegen wurden die ,sonstigen“ Anlagen, zu
denen u. a. geistiges Eigentum zdhlt und die in
den letzten Jahren im strukturellen Trend
Uberproportional zugelegt hatten, 2018 real
nur um schwache 0,4 Prozent ausgeweitet.

Der deutsche Arbeitsmarkt erreichte derweil
erneut Rekordmarken. Die Zahl der
Erwerbstdtigen im Inland stieg um 1,3 Prozent
auf 44,8 Millionen. Auch qualitativ gab es

Verbesserungen: Die Zahl der
sozialversicherungspflichtig Beschéftigten
stieg tiberproportional. Auch die

durchschnittlich geleisteten Arbeitsstunden
pro Erwerbstitigem legten 2018 entgegen
dem langjdhrigen Trend leicht zu. Die
Arbeitslosenquote reduzierte sich weiter auf
5,2 Prozent im Jahresdurchschnitt 2018, ein
Rickgang um nochmals 0,5 Prozentpunkte
gegeniiber 2017.

Schleswig-Holstein

In Schleswig-Holstein ist das BIP 2018 gemaR
ersten Berechnungen des Statistikamts Nord
gegeniiber dem Vorjahr real um 1,8%
gestiegen (Vorjahr 2,1%). Damit lag das
wirtschaftliche Wachstum tber dem
bundesdeutschen Durchschnitt. 2018 konnten
nicht alle Wirtschaftsbereiche ein reales
Wachstum vorweisen. Besonders negativ war
die Entwicklung in der Land-/Forstwirtschaft
und Fischerei (-5,9%). Im Gegensatz dazu
verzeichnete das Baugewerbe mit real 7,7%
eine besonders positive Entwicklung. Die
tbrigen Branchen zeigten im Wachstum eine
Bandbreite zwischen +0,5% und +2,7%.

Auf dem schleswig-holsteinischen
Arbeitsmarkt konnte auch in 2018 eine positive
Entwicklung  verzeichnet werden. Laut
Statistikamt Nord hat sich die Zahl der
Erwerbstdatigen 2018 um rund 17.700
Personen (plus 1,3%) gegentiiber 2017 erhoht.
Insgesamt gingen Ende 2018 etwas mehr als
1,4 Mio. Personen einer Erwerbstétigkeit nach.
Der Zuwachs entsprach  damit der
deutschlandweiten Verdanderung von ebenfalls
+1,3%.

Der von der Industrie- und Handelskammer
(IHK) Schleswig-Holstein ermittelte
Konjunkturklimaindex hat sich im vierten
Quartal 2018 mit 116,9 Punkten (von 200
moglichen Punkten) zum Vorjahr (125,5
Punkte) leicht verschlechtert. Er liegt nun auf



der Hohe seines mehrjahrigen
Durchschnittswertes. Dabei zeigte die
Industrie eine Lagebeurteilung auf gutem
Niveau. Ebenso beschreibt die Mehrheit der
Unternehmen der Bauwirtschaft die
Geschiftslage als weiterhin positiv.

Diese gute Situation strahlt wiederum auf den
GroRhandel, dessen Umsétze zulegen konnten.
Auch der Dienstleistungssektor bewertet die
eigene wirtschaftliche Lage als giinstig.

Anders geht es den Unternehmen im
Einzelhandel: Nach einem nicht
zufriedenstellenden Weihnachtsgeschaft fallt
deren Lagebewertung zunehmend negativ aus.

Hamburg
Aufgrund der unmittelbaren Nachbarschaft zur

Freien und Hansestadt Hamburg ist auch
unsere hiesige wirtschaftliche Entwicklung eng
mit der Hamburgs verkniipft.

Der Wert aller in der Freien und Hansestadt
Hamburg erzeugten Giiter und Dienst-
leistungen ist 2018 real um 1,7% gegeniiber
dem Vorjahr (2,4%) gestiegen. Auch dieser
Wert basiert auf den ersten vorldufigen
Berechnungen des Statistikamts Nord. Mit
diesem Ergebnis liegt Hamburg leicht lber
dem Bundesergebnis von plus 1,4%. Deutliche
und im Vergleich zur Entwicklung auf
Bundesebene weitaus starkere
Wachstumsimpulse kamen aus dem
verarbeitenden Gewerbe Hamburgs. Fiir diesen
Wirtschaftsbereich (ohne Baugewerbe) wurde
ein plus von real 3,0% im Vergleich zu 2017
ermittelt. Ein weiterer Wachstumstreiber war
der Bereich des Baugewerbes. Hier konnte ein
plus von real 4,3% erreicht werden. Die
librigen Bereiche zeigten im Wachstum eine
Bandbreite zwischen +0,9% und +2,3%. Einzig
die Land- und Forstwirtschaft mit Fischerei
musste 2018 eine ricklaufige Entwicklung
gegeniiber 2017 von real -2,1% hinnehmen.

Die in Hamburg schon langjdhrige positive
Entwicklung der Erwerbstdatigenzahl hat sich
im Verlauf des Jahres 2018 fortgesetzt. Im
Vergleich zu 2017 stieg die Zahl der
Erwerbstdatigen um 14.500 auf 1.259.600
Personen an. Mit diesem Wachstum von plus
1,2% lag Hamburg knapp unter der
bundesdeutschen Entwicklung (+1,3%). Der
Anstieg an Erwerbstdtigen ist im Wesentlichen
auf die in  Hamburg bedeutenden
Dienstleistungsbranchen zuriickzufiihren, in
denen 87% aller Erwerbstdtigen beschaftigt
waren.

Der von der Handelskammer Hamburg
erhobene ,Geschéftsklimaindikator* erreichte

im 4. Quartal 2018 einen Wert von 115,6 (von
200 moglichen) Punkten und liegt damit mehr
als 8 Punkte unter dem Wert zum Ende des 4.
Quartals 2017. 39,9% aller befragten
Unternehmen bewerten die aktuelle Lage als
gut. Dieser Wert ist gegeniiber 2017 um 3,9%-
Punkte gesunken. Gleichzeitig haben die
negativen Bewertungen deutlich
zugenommen: 12% der Unternehmen
bewerten die gegenwadrtige Geschiftslage als
schlecht. Etwa die Halfte der befragten
Unternehmen schétzt die Lage als befriedigend
ein. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich hier
keine nennenswerten Veranderungen
ergeben.

Geldpolitik
Die Staatsfinanzen haben 2018 ebenfalls von

der guten Lage profitiert. Der gesamtstaatliche
Finanzierungssaldo lag zum fiinften Jahr in
Folge im Uberschuss. Bund, Lander und
Gemeinden sowie die Sozialversicherungen
konnten allesamt ihre positiven Teilsalden
weiter steigern, wobei bei den Gemeinden im
Einzelnen  weiter erhebliche regionale
Unterschiede bestehen. Insgesamt machten
die Uberschiisse des Staatssektors 1,7 Prozent
des BIP aus. Durch diese Positivsalden, durch
Abbau von Sonder-Verbindlichkeiten und das
nominale BIP Wachstum reduzierte sich die
Quote des Bruttoschuldenstandes des Staates
erheblich.

Die erste Schdatzung des Statistikamtes geht
von 60,1 Prozent 2018 aus, nach 63,9 Prozent
2017. Damit ist die offizielle Schuldengrenze
des Stabilitdits- und Wachstumspaktes in
Deutschland schneller erreicht worden, als
noch vor wenigen Jahren fiir méglich gehalten
worden wadre.

Die Europdische Zentralbank hat angesichts
der auch auf der Ebene des Euroraums 2018
weiterhin robusten Konjunktur und einer sich
anndhernd auf Zielniveau einpendelnden
Preisentwicklung den Expansionsgrad ihrer
Geldpolitik begrenzt. Die Verbraucherpreise im
Euroraum stiegen 2018 um 1,7 Prozent. Die
Kernrate lag mit 1,0 Prozent noch deutlich
darunter. Hinter dem Unterschied stand vor
allem ein sich 2018 recht erratisch bewegender
Olpreis.

Wadhrend er sich von Jahresbeginn bis Ende
September deutlich verteuerte, fiel er dann bis
zum Jahresende um rund 40 Prozent
gegeniiber den zwischenzeitlichen Spitzen.

Die EZB hat in diesem Umfeld 2018 ihr
Wertpapierankaufprogramm in dem zum
Jahreswechsel 2017/2018 bereits halbierten
monatlichen Netto-Umfang von 30 Mrd. Euro



zundchst fortgesetzt. Ab Oktober wurde in
einer weiteren Verlangsamungsstufe auf
15 Mrd. monatlich reduziert. Zum Jahresende
2018 wurden die Nettokdufe dann bei einem
ausstehenden Bestand von gut 2,5 Billionen
Euro eingestellt. Die Leitzinsen wurden 2018
nicht verandert.

Entwicklungen in der Kreditwirtschaft

Der Bankenmarkt in Deutschland zeigte sich
auch 2018 weitgehend stabil und ohne
nennenswerte Negativmeldungen. Das
anhaltende Niedrigzinsumfeld stellt fiir alle
Kreditinstitute einen deutlichen Belastungs-
faktor fur die Ertragslage dar. Das Zinsergebnis
gerdt in Phasen niedriger Zinsen -auch wegen
der damit zumeist einhergehenden flachen
Zinsstrukturkurven- unter Druck.

Die Konkurrenzsituation ist im Kreditgewerbe
weiterhin  durch  einen  ausgeprdgten
Wettbewerb gekennzeichnet, der oft Gber den
Preis ausgefochten wird. Die aufgrund des
Zinsniveaus ohnehin niedrigen Zinsspannen
kénnen so noch zusétzlich belastet werden.

Bankenregqulierung

Die zunehmende Regulierung des
Bankensektors stellt die Kreditwirtschaft vor
immer weitere Herausforderungen.

Im Geschéftsjahr 2018 hat sich die Sparkasse
mit der Umsetzung der Anforderungen aus der
5. Novelle der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) beschéftigt. Die
BaFin hat hiermit verschiedene internationale
Regulierungsinitiativen in deutsches Recht
umgesetzt. Die  Schwerpunkte  dieser
Novellierung liegen u.a. in  neuen
Anforderungen an die Risikokultur und die
Risikoberichterstattung sowie den Umgang
mit IT-Risiken.

Die Erwartungen der Aufsicht hinsichtlich der
sicheren Ausgestaltung der IT-Systeme und
den dazugehdrigen Prozessen hat die BaFin in
einer erganzenden Bankaufsichtlichen
Anforderung an die IT (BAIT) konkretisiert.
Neben der allgemeinen Ausstattung der IT-
Systeme in technischer und organisatorischer
Sicht, nehmen insbesondere die
Informationssicherheit und die IT-Governance
einen hohen Stellenwert ein.

Im wesentlichen unverdndert geblieben sind
die europaweit einheitlichen Meldungen fir
Finanzinformationen (Financial Reporting/
FinRep). Seit Mitte 2017 meldet die Sparkasse
quartalsweise umfangreiche Informationen

Uber die Vermégens-, Finanz- Ertrags- und
Risikolage.

Die Mindestanforderung an eine ausreichende
Liquiditatsausstattung definiert die Aufsicht
primar iber die Liquidity Coverage Ratio (LCR),
die eine Bewertung des kurzfristigen
Liquiditatsrisikos bezogen auf die ndchsten 30
Tage ermoglicht. Die quantitative
Mindesanforderung stieg in 2018 auf den
Endwert von 100% (statt noch 80% in 2017).
Dariiber hinaus ist die Net Stable Funding Ratio
(NSFR) zu melden. Diese Quote betrachtet die
strukturelle Liquiditdt der Kreditinstitute
bezogen auf einen Zeithorizont von einem
Jahr. Die NSFR befindet sich unverandert in
einer Beobachtungsphase. Eine nochmals
deutlich langfristigere Betrachtung der
Liquiditdat wird durch die Meldung ALMM
(Additional Liquidity Monitoring Metrics)
erreicht.

Die Regelungen zur Einhaltung der
Eigenkapitalanforderungen far Banken
orientieren sich am Regelwerk ,Basel IlI* (Sdule
I). Neben der Gesamtkapitalanforderung von
8% war 2018 ein zusatzlicher
Kapitalerhaltungspuffer von 1,88% sowie ein
institutsspezifischer antizyklischer Kapital-
puffer einzuhalten.

Die zusatzlichen Anforderungen aus der
zweiten Sdule des Basel-lll-Regelwerkes
(Supervisory Review and Evaluation Process /
SREP) gelten fiir die Sparkasse mit Abschluss
des individuellen bankenaufsichtlichen
Uberpriifungsprozesses seit Mdrz 2018.

EU-Einlagensicherung
Am 03. Juli 2015 trat das Einlagen-
sicherungsgesetz (EinSiG) in Kraft. Es setzt die
Europdische Einlagensicherungsrichtlinie in
nationales Recht um.

Die  Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr
verlassliches  Sicherungssystem an die
Vorgaben des Gesetzes angepasst. Die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) hat dieses System als
Einlagensicherungssystem nach EinSiG
amtlich anerkannt.

Das bewdhrte Prinzip der Institutssicherung fiir
alle Institute der Sparkassen-Finanzgruppe
wurde beibehalten. Das Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe ist ein Zusammen-
schluss von 13 Sicherungseinrichtungen der
Sparkassen, Landesbanken und Landesbau-
sparkassen. Auf diese Weise soll es erst gar
nicht zu einem Entschadigungsfall kommen
und die Geschaftsbeziehung zum Kunden



dauerhaft und ohne Einschrankungen
fortgefiihrt werden. Seit der Griindung dieses
Sicherungssystems in den 1970er-Jahren ist
es bei keinem Mitgliedsinstitut zu einer
Leistungsstérung gekommen.

Daher hat in der Sparkassen-Finanzgruppe
noch kein Kunde Einlagen oder Zinsen
verloren. Zusatzlich erfullt das Sicherungs-
system auch die Anforderungen der
gesetzlichen Einlagensicherung. Durch diese
sind die Kundeneinlagen bis zu der gesetzlich
definierten H6he von 100.000 Euro pro Person
abgesichert.

Rating

An den nationalen und internationalen Finanz-
und Kapitalmadrkten ist die Bedeutung externer
Ratings unverdndert hoch. Die Sparkassen
haben daher bei anerkannten Ratingagenturen
echte, kapitalmarktfahige Ratings in Form von
Gruppen-/Verbundbewertungen eingeholt:

Moody’s Corporate Aa2
Investors Family Rating
Service

DBRS Ratings Floor-Rating A
Limited

Fitch Ratings Gruppenrating A+

Geschiftsverlauf

In den aktuellen Ratingberichten von Moody’s,
DBRS und Fitch werden weiterhin die stabilen
Ertrage und die ausreichende Ausstattung mit
Liquiditat und Eigenkapital positiv
hervorgehoben. Als Starken werden auRerdem
das solide Geschaftsmodell und die starke
Marktposition -insbesondere im
Privatkundenbereich und im Segment der
kleinen und mittleren Unternehmen- erkannt.
Die besondere Struktur des instituts-
bezogenen Sicherungssystems (Prinzip der
Institutssicherung), durch den die Ressourcen
der Gruppe allen Mitgliedern zur Verfligung
stehen, wirkt ebenfalls positiv auf die
Ratingnoten.

Gleichwohl stellen der Ertragsdruck aufgrund
der niedrigen Zinssdtze sowie die Bewadltigung
der Auswirkungen der Verdnderungen im
regulatorischen Umfeld fur die Sparkassen
nicht unerhebliche Herausforderungen dar.
Auch die Auswirkungen des Niedrig-
zinsumfeldes fiihren zu einer Belastung der
Ertragslage und zu einer héheren Anfalligkeit
gegeniiber Zinsschocks. Hinzu kommen
Unsicherheiten hinsichtlich eines madglichen
Unterstiitzungsbedarfs bei den gréReren und
starker fir Risiken offenen Mitgliedern des
Sicherungssystems (Landesbanken).

Das Geschaftsjahr 2018 konnte mit einem
moderaten Bilanzsummenwachstum
abgeschlossen werden. Der Wert stieg um
109,4 Mio. Euro auf 3.151,6 Mio. Euro. Das
entspricht einem Plus von 3,6% gegeniber
dem Bestand des Vorjahres. Die im
Vorjahresbericht geduBerte  Wachstums-
erwartung von +1,8% wurde damit verdoppelt.
Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme
zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) erhéhte
sich ebenfalls, im Wesentlichen bedingt durch
den bewussten Aufbau von Credit-Default-
Swaps, um rund 245,0 Mio Euro (+7,5%) und
liegt bei 3.514,9 Mio. Euro.

Bestand

(in Mio. Euro)  Vveranderung
in Mio. in
2018 2017 M.

Bilanzsumme 3.151,6 3.042,2 +109,4 +3,6
Geschidftsvolumen 3.514,9 3.269,9 +245,0 +7,5

Das Kundenkreditgeschaft (Forderungen an
Kunden) zeigte auch im abgelaufenen
Geschéftsjahr nicht die erhoffte Dynamik. Statt
einem Wachstum in Héhe von 0,6% nahm der
Bestand um 19,4 Mio. Euro (-0,8%) ab.

Die Bestandsriickgange verteilten sich dabei
nominal sehr d&hnlich auf Privat- und
Geschaftskunden sowie Offentliche Haushalte.

Insgesamt hat die Sparkasse im abgelaufenen
Geschéftsjahr Darlehen in der Gr6Renordnung
von 338,2 Mio. Euro zugesagt. Dies entspricht
einer Steigerung von 1,9% gegeniber dem
Jahr 2017.

Das Wertpapiervermégen der Sparkasse
(Bilanzposten Aktiva 5 und 6) liegt zum
Bilanzstichtag bei insgesamt 315,8 Mio. Euro
(+35,7 Mio. Euro). Der Bestand an
Fondsanteilen in Aktiva 6 erhdhte sich um 14,7
Mio. Euro (+16,2%). Die festverzinslichen
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Wertpapiere in Aktiva 5 stiegen um 21,0 Mio.
Euro. Der Zuwachs fiel insgesamt durch den
Bestandsaufbau bei den festverzinslichen
Wertpapieren damit etwas hoher aus als
erwartet.

Bei den Forderungen an Kreditinstituten
(Bilanzposten Aktiva 3) zeigte sich in 2018 ein
leichter Bestandsabbau. Insgesamt waren zum
Bilanzstichtag 61,1 Mio. Euro und damit 4,3
Mio. Euro weniger bei anderen Banken
angelegt. Dabei hat sich der Bestand an
langerfristigen Anlagen (45,1 Mio. Euro)
gegeniiber dem Vorjahr (44,3 Mio. Euro) kaum
verdndert gezeigt. Die tdglich falligen
Guthaben bei anderen Banken beliefen sich auf
rund 16,0 Mio. Euro. Sie unterliegen
naturgemalR groReren Schwankungen und
zeigen sich etwa 5,1 Mio. Euro unter dem
Vorjahresniveau.

Zur Optimierung der kurzfristigen Liquiditat
wurden von der Sparkasse auch im
abgelaufenen Geschéftsjahr relativ hohe
taglich falligen Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank unterhalten. Die Barreserve
(Bilanzposten Aktiva 1) liegt im Berichtsjahr
mit 229,0 Mio. Euro um 83,7 Mio. Euro
(+57,6%) Uber dem Vorjahresniveau. Dabei
entfdllt der Zuwachs vollstindig auf die
Bundesbankguthaben. Der Kassenbestand
zeigt sich nur leicht unter dem Vorjahreswert.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen haben sich um
2,5 Mio. Euro erhoht. Der Bestand belduft sich
aufinsgesamt 34,9 Mio. Euro.

Bestand

Entwicklungvon  (in Mio. Euro)  veranderung
ausgewdhlten in Mio in
Aktivposten U B U

P 2018 2017 Euro %
Forderungen
o O 2.4743 2.493,7 -19,4 -0,8
S ETE 3158 2800 +357 +12,8
vermégen
-davon Aktiva 5 (210,5) (189,5) (+21,0) (+11,1)
-davon Aktiva 6 (105,2) (90,5) (+14,7) (+16,2)
Barreserve 229,0 145,3 +83,7 +57,6
Forderungen

an Kreditinstitute el s 2 e

Beteiligungen und
Verbundene 34,9 32,4 +2,5 +7,7
Unternehmen

Trotz anhaltender Niedrigzinsphase konnten
erneut mehr Kundeneinlagen gewonnen
werden. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden (Bilanzposten Passiva 2) erhéhten sich
um 93,4 Mio. Euro bzw. 4,6% auf 2.131,9 Mio.
Euro. In unserer Erwartung fiir 2018 sind wir
von einer Zuwachsrate zwischen 3% und 4%
ausgegangen. Wachstumstreiber war im

abgelaufenen Geschiftsjahr das Kunden-
mengengeschaft. Hier zeigten sich die
hochsten Zuwdchse erneut in den tdglich
falligen Verbindlichkeiten. Der Bestand konnte
deutlich um 115,5 Mio. Euro zulegen.

Erfreulich ist auch die Entwicklung bei den
Spareinlagen.  Auch im  angelaufenen
Geschéftsjahr konnte die Sparkasse wieder
Zuwdchse verzeichnen. Das Sparvermdgen der
Kunden nahm um fast 9 Mio. Euro (+2,3%)
gegeniiber dem Vorjahr zu. Die 1dngerfristigen
Kundenverbindlichkeiten (vor allem von
Institutionellen Einlegern) gingen dagegen um
30,9 Mio. Euro zuriick und belaufen sich jetzt
auf 142,2 Mio. Euro. Diese langerfristigen
Refinanzierungen entfallen fast vollstdandig auf
Namensschuldverschreibungen (Namens-
pfandbriefe und Sparkassenbriefe), die in
erster Linie von institutionellen Kunden bei der
Sparkasse angelegt werden. Im Berichtsjahr
wurden in diesem Segment keine neuen Mittel
ausgegeben. Der Bestandsriickgang entfiel auf
Falligkeiten von rund 10 Mio. Euro bei den
Sparkassenbriefen und rund 20 Mio. Euro bei
den Namenspfandbriefen.

Bei den Verbindlichkeiten  gegeniiber
Kreditinstituten hat sich der Bestand im
Berichtszeitraum leicht um 5,6 Mio. Euro bzw.
0,9%  reduziert. Die  Einlagen der
Kreditinstitute haben -wie schon im Vorjahr-
alle 1angerfristigen Charakter.

Der Riickgang ist maligeblich durch die
Falligkeit eines Sparkassenbriefes tiber nom.
5 Mio. Euro gepragt.

Der Bestandsabbau bei den ldngerfristigen
Refinanzierungsmitteln (insbesondere Pfand-
briefe  und Schuldverschreibungen) von
insgesamt rund 36 Mio. Euro entspricht damit
unserer Planung.

Die verbrieften Verbindlichkeiten weisen einen
Bestand von 20,2 Mio. Euro auf. Im
Geschaftsjahr 2018 wurden zwei Hypotheken-
Inhaberpapiere Uber jeweils 5 Mio. Euro
ausgegeben. Die Position wird damit
malgeblich durch die Pfandbriefe gepragt. Das
Volumen der ungedeckten
Inhaberschuldverschreibungen im Kunden-
mengengeschaft ist kaum mehr nennenswert.

11



Bestand

Entwicklung von (in Mio. Euro) Verdnderung
ausgewdhlten o Mi .
Passivposten 2018 2017 "I‘EurI:. tl:;;

Verbindlichkeiten 1319 ;0385 4934  +4,6
ggi. Kunden

-davon Spareinlagen (391,6) (382,9) (+8,7) (+2,3)
-davon taglich fallig (1.598,0) (1.482,5) (+115,5) (+7,8)
-davon andere (142,2) (173,1) (-30,9) (-17.8)
Verbindlichkeiten
ggii.Kreditinstituten
Verbriefte

Verbindlichkeiten

629,4 635,0 -5,6 -0,9

20,2 10,3 +9,9 +96,0

Die Sparkasse hat Zinsswaps in einem Volumen
von 340,0 Mio. Euro im Bestand. Diese
derivativen Finanzinstrumente dienen der
gesamtbankbezogenen Steuerung des
Zinsanderungsrisikos und nahmen im
abgelaufenen Geschiaftsjahr um 220,0 Mio.
Euro zu.

Dariiber hinaus wurden zur Diversifikation und
Ertragssteuerung des Kreditportfolios Credit-
Default-Swaps (CDS) als Sicherungsgeber
abgeschlossen. Das Volumen belduft sich zum
Bilanzstichtag auf 315,0 Mio. Euro. Es hat sich
im Vergleich zum Vorjahr damit um
135,0 Mio. Euro erhéht.

Dariiber hinaus hdlt die Sparkasse ein
umfangreiches Dienstleistungsangebot fiir
ihre Kunden bereit. Einen breiten Raum nimmt
die schnelle und zuverldssige Abwicklung des
Zahlungsverkehrs ein. Das Girogeschaft als
Hauptprodukt in der Geschéftsverbindung zu
den Kunden hat sich positiv entwickelt. Der
Bestand an Girokonten konnte weiter erhéht
werden. Die Sparkasse fiihrt etwa 90
Girokonten mehr als noch im Vorjahr.

Fir die  Abwicklung der  tdglichen
Bankgeschdfte nutzen die Kunden die
elektronischen Medien, vom SB-Terminal in
unseren Foyers und
SB-Geschaftsstellen (ber die Internet-Filiale
bis zum mobilen Banking liber die Sparkassen-
App. 81,9% unserer Geschéaftskunden und
55,9% aller Privatkunden haben ihre Konten
fur die Online-Kontofiihrung freischalten
lassen.

Ertragslage

Daneben stehen wir unseren Kunden als
Partner fiir Borsengeschafte zur Verfligung.
Die Kunden kauften und verkauften im Jahr
2018 deutlich weniger Wertpapiere. Die
Umsadtze reduzierten sich merklich um 61,5
Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr und
belaufen sich auf 182,1 Mio. Euro.

Die Anzahl der Wertpapierdepots bei der
Sparkasse und der DekaBank hat sich
gegeniiber dem Vorjahr kaum verandert
gezeigt und liegt bei knapp 14.000 Stiick.

Das hier verwahrte Wertpapiervermdgen nahm
merklich ab. Der Bestand liegt mit
489 Mio. Euro um-33,7 Mio. Euro (-6,4%) unter
dem Wert des Vorjahres.

Im Verbundgeschdft mit der Landesbau-
sparkasse konnten knapp 1.000 Vertrdge mit
einem Volumen von 49,1 Mio. Euro
abgeschlossen werden. Die Stiickzahl der
vermittelten Vertrdage ist um 23 Stick
(-2,3%) zuriickgegangen, wdhrend die
Bausparsummen um 10,6 Mio. Euro bzw.
27,5% angestiegen sind.

In den vier Immobilienzentren der Sparkasse
sind alle Geschéftsfelder rund um die
Immobilie gebiindelt. Unsere Makler haben im
Jahr 2018 insgesamt 194 Objekte mit einem
Kaufpreisvolumen von insgesamt 53,9 Mio.
Euro vermitteln kdnnen. Im Vergleich zum
Vorjahr konnte das Volumen damit merklich
um 2,5 Mio. Euro (+4,9%) gesteigert werden.

Das Vorsorge- und Versicherungsgeschift
entwickelte sich, was die Anzahl der
vermittelten Lebens- und Sach-
versicherungsvertrage anbelangt im Vergleich
zum Vorjahr leicht riickldufig (-5,7%). Aus den
fast 4.330 Stick in 2018 vermittelten
Versicherungsvertrdagen konnte eine
Wertungssumme erzielt werden, die mit rund
41,6 Mio. Euro um 5,6% liber dem Niveau des
Vorjahres liegt.

Aufgrund des klassischen Geschaftsmodells
der Sparkasse mit Schwerpunkt auf dem Kredit-
und Einlagengeschdft mit Kunden ist der
Zinsliberschuss (Saldo aus den GV-Posten 1 bis

2 zzgl. laufender Ertrdage aus GV-
Posten 3) die bedeutendste Ertragsquelle.
Diese Ertrage gingen im abgelaufenen Jahr um
2 Mio. Euro (-3%) auf 65,1 Mio. Euro zuriick.
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Die Planung des Zinsiiberschusses fiihrt die
Sparkasse auf der Grundlage des Betriebs-
vergleiches des Deutschen Sparkassen- und
Giroverbandes (DSGV) durch. Der Zins-
Uiberschuss beinhaltet dort zusatzlich die
Ertrage aus GV-Posten 4. Dariiber hinaus
werden bestimmte Sondersachverhalte (z.B.
aperiodische Ertrdge aus Vorfdlligkeits-
entgelten) herausgerechnet. In der Planung fir
das Jahr 2018 ist die Sparkasse von einem
splrbar riicklaufigen Zinstiberschuss von
-4,6% ausgegangen. Auf dieser Berechnungs-
basis war der Riickgang mit -5,0% damit etwas
hoher als erwartet.

Die Zinsentwicklung auf den Geld- und
Kapitalmarkten entsprach in etwa unserer
Prognose. In der Folge gingen die Zinsertrdge
um etwa 6,8 Mio. Euro zuriick. Allein um
6,7 Mio. Euro reduzierten sich die Ertrdge aus
dem Kredit- und Geldmarktgeschaft.

Viele Kunden nutzten Zinsabldufe, um ihre
Finanzierungen auf die extrem giinstigen
Zinssdtze umzuschulden oder abzulésen, weil
sichere Anlagemdoglichkeiten fiir Guthaben so
gut wie keine Renditen mehr abwerfen. Die
Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren
gingen um 0,1 Mio. Euro zuriick. Der Grund
hierfiir ist -wie schon im Vorjahr- vor allem die
Falligkeit von hoherverzinslichen Wert-
papieren in Verbindung mit rendite-
schwéacheren Wiederanlagebedingungen.

Korrespondierend zu dieser Entwicklung sind
auch die Zinsaufwendungen gesunken.
Allerdings konnten die um 3,6 Mio. Euro
geminderten Aufwendungen die Ertrags-
rickgdnge bei weitem nicht kompensieren.

. . "Ye"‘e Verdnderung
Entwicklung des (in Mio. Euro)
Zinsiiberschusses in Mi i
2018 2017 'pMio- A
Zinsertrdge 77,3 84,1 -6,9 -8,2
- davon GuV 1a) (76,1) (82,8) (-6,7) (-8,1)
- davon GuV 1b) (1,2) (1,3) (-0,1) (-10,5)
Zinsaufwendungen 18,2 21,8 -3,6 -16,6
Laufende Ertrdage 6,0 4,8 -1,2 -24,5
Zinsiiberschuss 65,1 67,1 -2,0 -3,0

Die Ertrdge aus Anlagen in Investmentfonds
(GV-Posten 3a) waren auch im Jahr 2018
rickldufig. Die Ausschiittungen gingen um 0,5
Mio. Euro (-13,1%) zuriick.

Aus den von der Sparkasse gehaltenen
Beteiligungen konnten etwa 2,7 Mio. Euro, und
damit 1,7 Mio. Euro mehr als 2017 an Ertragen
erzielt werden. Der groRte Einzelposten mit
fast 1,6 Mio. Euro entfdllt auf eine
Sonderausschiittung und hat damit einmaligen

Charakter. Bei den lbrigen Ausschiittungen in
Hohe von 1,1 Mio. Euro handelt es sich fast
vollstandig um laufende Ertrdge aus
Beteiligungen, die Giber den Sparkassen- und
Giroverband fiir Schleswig-Holstein gehalten
werden.

Auch die Verbindung zur Tochtergesellschaft
~Lauenburgische Sparkassen-Immobilien
GmbH* hatte wieder positiven Einfluss auf die
Ertragslage der Sparkasse. Die Vorab-
ausschittung auf den  Gewinn  des
Geschéftsjahres 2018 liegt mit 0,7 Mio. Euro
allerdings etwas unter der fir 2018
ausgesprochenen  Ausschiittungserwartung
von 1 Mio Euro.

Der Provisionsiiberschuss (GV-Posten 5 und 6)
in Hohe von 20,3 Mio. Euro konnte gegeniiber
dem Vorjahr nur leicht gesteigert werden. Das
Wachstum entspricht einem Plus von 0,3 Mio.
Euro (+1,4%). Die erwartete Steigerung des
Provisionsiiberschusses von +6,5% wurde
damit recht deutlich verfehlt.

Die Ertrdge aus dem Kontokorrent- und
Zahlungsverkehr nehmen mit insgesamt
9,2 Mio. Euro unverdndert den gréBten Anteil
ein.

Der Wert konnte im Vergleich zum Vorjahr um
0,7 Mio. Euro (+7,9%) gesteigert werden. Der
Zuwachs liegt damit erfreulich liber unserem
Erwartungswert von +7% und resultiert im
Wesentlichen aus der Zunahme der Ertrdge aus
Kontofiihrungsentgelten.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnten die
Ertrdage aus dem Verbundgeschaft
(Vermittlung von  Versicherungen und
Bausparvertragen) leicht das Niveau des
Vorjahres ubertreffen (+1,7%). Sie liegen
damit aber weit unter unseren Erwartungen
von +10%.

Die Ertrdage aus der Vermittlung von
Immobilien konnten die in sie gesteckten
Erwartungen nicht erfiillen. Sie belaufen sich
im Berichtsjahr auf 1,8 Mio. Euro und haben
sich gegeniiber dem Vorjahr nur marginal
(+1,2%) verbessert. In unserer Planung sind
wir noch von steigenden Ertrdgen in einer
GréRenordnung von plus 37 % ausgegangen.

Die Kunden kauften und verkauften im
abgelaufenen Geschéftsjahr deutlich weniger
Wertpapiere und Investmentfonds. Mit einem
Ergebnis von 3,2 Mio Euro liegen wir damit
unter den Ertrdgen des Vorjahres (3,7 Mio
Euro). Bei dieser Position mussten wir unsere
Ertragserwartung im Laufe des Jahres 2018
deutlich nach unten korrigieren. Die anfanglich
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erwartete Steigerung um 10% konnte nicht
realisiert werden. Am Ende musste hier ein
Riickgang von rund 12% akzeptiert werden.

Die entgegengesetzt zu unseren Planungen
verlaufende Entwicklung bei den Ertrdgen aus
Immobilien- und Wertpapiervermittlung haben
maflgeblich dazu beigetragen, dass unser
Provisionsergebnis hinter den Erwartungen
zuriickblieb.

Fir die Ubernahme von Biirgschaften und
Garantien konnten Provisionenin Hohe von 2,2
Mio. Euro erzielt werden. Diese Ertrage werden
maligeblich durch die Einnahmen aus Credit-
Default-Swaps bestimmt. Der Volumenaufbau
bei den CDS fiihrte zu einer Ertragssteigerung
von 0,2 Mio. Euro (+7,6%). In unserer Planung
sind wir noch von einem Riickgang in der
GroRenordnung von 3% ausgegangen.

Die Ubrigen Provisionsertrage blieben auf dem
Niveau des Vorjahres in Hohe von 2,6 Mio.
Euro. Dies entsprach auch unseren
Erwartungen fiir 2018.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge (GV-
Posten 8) gingen 2018 gegeniiber dem Vorjahr
um 0,4 Mio. Euro auf 2,9 Mio. Euro zuriick. Die
darin enthaltenen ordentlichen Ertrdge blieben
in etwa auf dem Vorjahresniveau. Wie erwartet
sind die Gebiihren aus dem Darlehensgeschéft
gesunken. Der Riickgang ist mit einem Minus
von knapp 30% aber geringer ausgefallen als
erwartet (-50%).

Auch die neutralen Ertrdge zeigten eine
rickldufige Tendenz (-0,4 Mio. Euro oder
-31,6%). Diese Ertragspositionen haben
auBerordentlichen oder aperiodischen
Charakter und unterliegen damit naturgemaR
grolReren und schwer planbaren
Schwankungen.

Die Personalaufwendungen in Ho6he von
37,3 Mio. Euro liegen um 0,8 Mio. Euro (+2,3%)
tber dem Vorjahresniveau. Die Aufwendungen
stiegen damit erneut nicht in dem zunédchst
geplanten AusmaR.

Die anderen Verwaltungskosten (Sachkosten)
nahmenim abgelaufenen Geschaftsjahrum 0,6
Mio. Euro (-2,8%) ab. Die erhoffte
Kostenreduzierung von -7% konnte aber nicht
erreicht werden.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen
aufimmaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
(GV-Posten 11) blieben mit 2,2 Mio. Euro auf
Vorjahresniveau.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(GV-Posten 12) haben sich gegeniiber 2017
reduziert. Der Posten belauft sich auf 2,8 Mio.
Euro und liegt damit um 0,4 Mio. Euro oder
-11,6% unter dem Niveau des Vorjahres. Diese
Position ist als Sammelposten fiir alle Gbrigen
nicht anderweitig zuzuordnenden
Aufwendungen naturgemal hohen
Schwankungen unterworfen. Die Kosten
entfallen auf verschiedene andere und
periodenfremde Aufwendungen.

Aufgrund der dargestellten Entwicklung liegt
die Cost-Income-Ratio, als Verhdltnis des
Verwaltungsaufwands zu den Bruttoertrdgen,
2018 mit 70,1% um ca. 3 Prozentpunkte lber
dem Vorjahreswert. Der Anstieg ist in etwa so
von der Sparkasse erwartet worden.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt mit
24,8 Mio. Euro um 3,3 Mio. Euro unter dem
Wert des Vorjahres. Der Riickgang ist mit
minus 12% starker als prognostiziert.

Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die
Kennzahlen ,Betriebsergebnis“ und ,Cost-
Income-Ratio“ nach den Grundsatzen des
Betriebsvergleichs des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbandes (DSGV) ermittelt. Die
Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
werden dort nach einheitlichen Regeln
aufbereitet. Periodenfremde und
auBerordentliche Betrdge sind dem neutralen
Ergebnis zugeordnet.

Die Betrdge aus der Bewertung von
Forderungen, Wertpapieren und Beteiligungen
flieBen in das Bewertungsergebnis (GV-Posten
13 bis 16) ein.

In 2018 haben sich die saldierten
Aufwendungen sehr deutlich auf -2,0 Mio. Euro
reduziert und liegen damit besser als geplant
um 4,0 Mio Euro unter dem Niveau des
Vorjahres. In den saldierten Aufwendungen
weiterhin enthalten ist eine Zufiihrung zu den
Reserven nach § 340 f HGB in H6he von 5,0 Mio.
Euro. Der gesamte Wertpapierbestand ist
weiterhin konsequent nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet worden.

In 2018 war es der Sparkasse mdglich, dem
Fonds far allgemeine Bankrisiken
(GV-Posten 18) einen Betrag  von
6,5 Mio. Euro zuzufiihren. Dies ist ein weiterer
Beitrag zur Verbesserung der Kern-
kapitalausstattung der Sparkasse.

Der Aufwand fiir Ertragsteuern (GV-Posten 23)

ist aufgrund von aperiodischen
Steueraufwendungen im Vergleich zum
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Vorjahr um 2,4 Mio. Euro gestiegen und belduft
sich 2018 auf 10,7 Mio. Euro.
Der Uibrige Steueraufwand (GV-
Posten 24) zeigt sich gegeniiber dem Vorjahr
leicht vermindert, ist aber unverdandert von
untergeordneter Bedeutung.

Als Jahresiiberschuss werden entsprechend

der dargestellten Entwicklung nunmehr
6,2 Mio. Euro ausgewiesen. Es wird

Finanzlage

vorgeschlagen, den Jahresiiberschuss in voller
Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Die Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus
Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betragt
0,20% (Vorjahr 0,21%). Die Angabe entspricht
der Vorgabe des Gesetzgebers gemaR § 26a
Abs. 1 Satz 4 Kreditwesengesetz.

Zur Erflllung der Mindestreserve-
bestimmungen wurden bei der Deutschen
Bundesbank die gesetzlich vorgeschriebenen
Guthaben unterhalten.

Die von der Bankenaufsicht aufgestellten
Liquiditatsanforderungen wurden stets
eingehalten. Die Liquiditdtsquote LCR
(Liquidity Covered Ratio) in der Fassung der
delegierten Verordnung (EU 2015/61) lag Ende
Dezember 2018 bei einem Wert von 197,85.
Die LCR wurde 2016 mit jéhrlich ansteigenden
Anforderungen eingefiihrt. Zum 31.12.2018 ist
ein Mindestwert von 100 einzuhalten. Die
Sparkasse hat damit ihre
Liquiditatsanforderung mit erheblicher
Reserve erfiillt.

Den langfristigen Refinanzierungsbedarf deckt
die Sparkasse insbesondere durch die
Emission von Hypothekenpfandbriefen und
Namensschuldverschreibungen (Sparkassen-
briefe).

Das Pfandbriefvolumen zeigte sich im
Geschéftsjahr 2018 mit minus 10 Mio. Euro
(-2,7%) nur leicht verdndert. Der Gesamt-
bestand an umlaufenden Pfandbriefen belauft
sich per 31.12.2018 auf 360 Mio. Euro. Den
Falligkeiten bei Namenspfandbriefen in Hohe
von 20 Mio. Euro standen zwei Neuemissionen
iiber jeweils 5 Mio. Euro als Inhaber-
pfandbriefe gegeniiber.

Das Volumen der Sparkassenbriefe hat sich
2018 um 15 Mio. Euro reduziert. Der
Gesamtbestand belauft sich zum
Geschiftsjahresende damit auf 85 Mio. Euro.

Dariiber hinaus hat sich die Sparkasse 2017
Uber ein Offenmarktgeschaft mit der
Deutschen Bundesbank im Rahmen der sog.
.Gezielten ldngerfristigen Refinanzierungs-

geschafte“ (GLRG) Finanzierungsmittel (iber 50
Mio. Euro beschafft. Diese Mittel werden 2021
fallig.

Der Sparkasse sind von der Hamburg
Commercial Bank (ehemals HSH Nordbank AG)
und der Norddeutschen  Landesbank
-Girozentrale- (NORD/LB) Liquiditdtslinien in
Hohe von insgesamt 47,0 Mio. Euro
eingerdaumt worden. Die Kredite dienen der
zusatzlichen Liquiditdtsvorsorge und wurden
zum 31.12.2018 nichtin Anspruch genommen.

Dariiber hinaus kénnen
Refinanzierungsfazilititen der Deutschen
Bundesbank genutzt werden. Die

Sicherstellung erfolgt durch die Verpfandung
von Wertpapieren.

Die zeitliche Reichweite der Liquiditdt gibt
derzeit unter Beriicksichtigung der
verschiedenen Restlaufzeiten von Anlagen und
Refinanzierungen sowie Kreditlinien, auch
tber einen Betrachtungszeitraum von mehr als
12 Monaten, keinen Anlass zur Sorge. Es steht
ausreichend Liquiditat zur Verfligung.

Die Neu- und UmbaumalRnahmen an den
Sparkassengeschéftsstellen gingen auch 2018
planmdRig voran. Das Neubauvorhaben in
Biichen wurde wie geplant im dritten Quartal
2018 bezogen. In den neuen Sparkassen-
filialen erwartet den Kunden eine personliche
Beratung mit zuverlassigem Fachwissen in
einem modernen, zeitgemdfRen Ambiente mit
ausreichenden Diskretionsbereichen. Fiir das
Bearbeitungszentrum in Mélln erfolgte Ende
2018 die Grundsteinlegung fir den dritten
Gebadudefliigel. Dieser Standort soll nach
Fertigstellung in 2020 alle Stabs- und
Marktunterstitzungsbereiche aufnehmen.

Die Sparkasse beabsichtigt auBerdem, das
Hauptstellengebdude am Markt in Ratzeburg
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zu verduBRern. Nach der Fertigstellung eines an
gleicher Stelle entstehenden Geschéftshauses
wird die Sparkasse dort Flachen fiir Service-
Filiale sowie KompetenzCenter anmieten.

Vermégenslage

In der Bilanzstruktur der Sparkasse haben sich
auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2018
keine grundlegenden Verdanderungen ergeben.

Auf der Aktivseite stellen die Forderungen an
Kunden mit 78,5% (Vorjahr 82,0%) den
bedeutendsten Posten dar. In absoluten
Werten zeigt sich eine Reduzierung um 19,4
Mio. Euro. Der relative Anteil der
Kundenforderungen an der Bilanzsumme ist
leicht um etwa 3,5 Prozentpunkte
zurlickgegangen.

Auf Rang zwei, allerdings bereits mit
deutlichem Abstand zu den Kunden-
forderungen, platziert sich das Wertpapier-
vermodgen (Aktiva 5 und 6) mit zusammen
10,0% an der Bilanzsumme. Der Bestand an
festverzinslichen Papieren hat sich um 21,0
Mio. Euro (+11,1%) erhoht. Die nicht
festverzinslichen Positionen nahmen um 14,7
Mio. Euro (+16,2%) zu. Insgesamt hat der
Strukturanteil um 0,8 Prozentpunkte
zugenommen.

Die Barreserven sowie die Forderungen an
Kreditinstitute folgen mit Strukturanteilen von
7,3% bzw. 1,9% (Vorjahr 4,8% bzw. 2,1%).
Gegeniiber dem Vorjahr zeigen sich damit nur
geringe Veranderungen.

Die Mittelherkunft konzentriert sich
unverandert auf die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden. |hr Anteil an der
Bilanzsumme liegt bei 67,6% und damit etwa
0,6 Prozentpunkte lUber dem Wert aus dem
Vorjahr.

Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten liegt mit 20,0% nur
geringfligig unterhalb des Vorjahresniveaus.

Die Bewertung der in der Bilanz aus-
gewiesenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten erfolgte nach den
gesetzlichen  Bestimmungen. Bei der
handelsrechtlichen Bewertung von Riick-
stellungen wurden die Bestimmungen des
Handelsgesetzbuches beriicksichtigt. Die im

Eigenbestand der Sparkasse gehaltenen
Wertpapiere wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Der Ruckstellungsbestand liegt mit 17 Mio.
Euro geringfligig unter dem Vorjahreswert von
17,5 Mio. Euro.

Die Sparkasse hat fiir alle erkennbaren Risiken
durch  Wertberichtigungen und  Riick-
stellungen hinreichend Vorsorge getroffen.
Wie in den Vorjahren wurden die
Einzelwertberichtigungen in der Bilanz mit den
entsprechenden Aktivposten aufgerechnet.
Das Volumen der Einzelrisikovorsorge hat sich
gegeniiber dem Vorjahr deutlich reduziert und
belduft sich per 31.12.2018 auf 4,2 Mio. Euro
(Vorjahr 8,3 Mio. Euro). AuBerdem bestehen
zusatzliche Vorsorgereserven gemaR § 340f
HGB. Im Berichtsjahr erfolgte eine weitere
Aufstockung dieser Vorsorgereserve um 5 Mio.
Euro auf dann insgesamt 40 Mio. Euro.

Um dariiber hinaus die besonderen Risiken des
Geschaftszweiges der Kreditinstitute
abzuschirmen, ist der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemdl 8 340g HGB nach
Zufiihrung von 6,5 Mio. Euro in 2018 mit
129,7 Mio. Euro dotiert. Nach der Zufiihrung
aus dem Bilanzgewinn belduft sich das
Eigenkapital auf 219,6 Mio. Euro. Das
entspricht einem Zuwachs von knapp 3%
gegeniiber dem Vorjahr.

Die Sparkasse erfiillt die regulatorischen
Eigenmittelanforderungen ausschlieBlich
durch Bestandteile des Kernkapitals. Die
Eigenmittelanforderungen wurden im
abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit ein-
gehalten. Zum 31.12.2018 belduft sich
die  Gesamtkennziffer = gemaR  Capital
Requirements Regulation (CRR) auf 15,06%.
Im Vorjahr lag diese Quote auf Einzel-
institutsebene bei 15,6%. Die Mindest-
anforderung von 8,0% wird damit sehr deutlich
Uberschritten.

Auch unter Beriicksichtigung der zusatzlichen
Kapitalpufferanforderungen (1,88%) und dem
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Eigenmittelzuschlag aufgrund des SREP-
Bescheides vom 15.03.2018 zeigt sich eine
deutliche  Ubererfiillung der aufsichts-

Zusammenfassung zur wirtschaftlichen Lage

rechtlichen Vorgaben zur Eigenmittel-
ausstattung.

Das Berichtsjahr 2018 wurde insbesondere
aufgrund der iiberplanmdRigen Reduzierung
des Zinsliberschusses nicht erwartungsgemaf}
abgeschlossen. Das Betriebsergebnis vor
Bewertung liegt mit 0,81% der
Durchschnittsbilanzsumme (DBS) merklich
unter dem des Vorjahres (0,93%). Es liegt
damit auf einem ausreichenden Niveau. Das
Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich um
12% im Vergleich zum Vorjahr verringert. In
unserer Planung sind wir von einem Riickgang
von 7% ausgegangen.

Die vorhandene Ausstattung mit Eigenkapital
ist ebenso Basis fiir eine zukiinftige
Geschaftsausweitung wie ein
Liguiditditsmanagement, um die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit der Sparkasse sicher zu
stellen.
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lll.  Prognose- und Chancenbericht

Bei unseren Planungen haben wir die
Anforderungen der CRR sowie der CRD IV
berticksichtigt. Dabei ist aber deutlich darauf
hinzuweisen, dass wir in verschiedenen, auch
maligeblichen Fallen Auslegungen treffen
mussten. Besondere Bedeutung hat dies bei
unserer Kapitalplanung.

Die folgenden Aussagen zur voraussichtlichen
Entwicklung der Sparkasse stitzen sich auf
Erfahrungswerte der Vergangenheit sowie auf
der zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts zur Verfligung stehenden
Annahmen und Informationen. Prognosen sind
naturgemalR mit Unsicherheiten behaftet, die
tatsachliche Entwicklung kann daher von den
Erwartungswerten abweichen. Die
Prognosegiite nimmt mit jedem weiter in der
Zukunft liegenden Zeitraum ab.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Schon die letzten Jahre waren die Ausblicke
immer mit umfangreichen Risikohinweisen
versehen. Dies gilt auch weiter und fiir 2019
sogarin starkerem Mal3e. Die Themen sind teils
die gleichen geblieben, teils haben sie sich -
wie der konkretisierte Handelskonflikt -
verscharft, teils bleiben sie wie der ungeloste
Brexit prasent, riicken zeitlich aber ndher. Man
kénnte vermuten, dass in der Wirtschaft ein
Gewohnungseffekt an die herrschenden
Unsicherheitslagen eingetreten ist.

Und doch prasentiert sich die Situation Anfang
2019 zugespitzter als in den Vorjahren. Die
recht hohen Aktienkursverluste in den letzten
Monaten des Jahres 2018 an praktisch allen
Borsenpldatzen zeigen die gewachsene Sorge
an den Markten an, dass der lange zyklische
Aufschwung der Weltwirtschaft vor einer
zyklischen Wende stehen konnte. Der IWF
veranschlagt in seinem Ausblick-Update vom
21. Januar 2019 das Wachstum der
Weltwirtschaft 2019 mit 3,5 Prozent. Das ware
zumindest ein gewisser Dynamikverlust
gegeniiber den Vorjahren, verbunden mit der
Gefahr, dass es bei eskalierenden Risiken auch
schlechter kommen kann.

Ahnlich argumentieren die Chefvolkswirte der
Sparkassen-Finanzgruppe in ihrer aktuellen
Gemeinschaftsprognose fiir Deutschland. Das
dort erarbeitete Haupt-Prognoseszenario zeigt
eine Fortsetzung des Aufschwungs,
wenngleich mit etwas verlangsamten
Wachstumsraten. Zugleich beziffern die
Chefvolkswirte das Rezessionsrisiko fiir den
Prognosehorizont 2019 wund 2020 mit

immerhin 25 Prozent. Das ist ein beachtlicher
Wert, weit mehr als ein Randrisiko.

Eine Rezession wdre aber, der technischen
Definition folgend, auch schon bei einem
Riickgang des Bruttoinlandsproduktes in zwei
aufeinanderfolgenden Quartalen erreicht. Das
ware fur Deutschland alles andere als eine
wirkliche Krise. Eine kurze Stagnation wadre
vielmehr leicht zu verkraften. Angesichts derin
den letzten Jahren herrschenden leichten
Uberauslastung wéire es vielmehr eine
~Normalisierung“ und keine Rezession im
qualitativen Sinne. Eine solche begrenzte
Wachstumspause wiirde jedenfalls nicht gleich
mit steigender Arbeitslosigkeit und kritischen
Staatsfinanzen einhergehen.

Es kann allerdings bei gleichzeitigem Eintreten
der Risikolagen und einem sich gegenseitigen
Verstarken auch schlimmer kommen. Andere
Regionen der Weltwirtschaft waren womdglich
empfindlicher betroffen als Deutschland mit
seinen robusten inlandischen Puffern.

Im optimistischeren Hauptszenario prognosti-
zieren die Chefvolkswirte allerdings einen
fortgesetzten, wenngleich etwas
verlangsamten Aufschwung in Deutschland
und im Euroraum. Fur den Euroraum
veranschlagen sie fiir 2019 1,5 Prozent
Wachstum, was etwa dem Potenzialpfad
entsprdche. Fir Deutschland wird die fur 2019
in Aussicht gestellte Wachstumsziffer mit 1,3
Prozent eine Spur schwéacher angegeben. Das
liegt aber auch daran, dass der statistische
Uberhang fiir Deutschland in diesem Jahr mit
nur rund 0,2 Prozent recht klein ausféllt. Dies
ist aus dem zeitlichen Profil des Wachstums
2018 abzuleiten. Da das zweite Halbjahr 2018
recht schwach war, liegt das
Produktionsniveau am Jahresende kaum uber
dem Jahresdurchschnitt. Die Ausgangsbasis
fur die Entwicklung im neuen Jahr startet
dadurch mit weniger Vorsprung, als es bei
einer gleichmaRigeren Entwicklung im alten
Jahr der Fall gewesen wire.

Mit Blick auf die Nachfragekomponenten, die
das Wachstum 2019 tragen diirften, fdllt das
Bild &hnlich aus wie im Vorjahr. Vom
AuRenhandel ist kein Wachstumsbeitrag zu
erwarten. Die Exporte sollten angesichts der
Hemmnisse in der Weltwirtschaft nicht so stark
wachsen wie die von der stdrkeren
Binnennachfrage getriebenen Importe.
Der hohe Leistungsbilanziiberschuss
Deutschlands konnte sich dabei weiter ein
Stick reduzieren.
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Der Investitionstatigkeit traut die
Gemeinschaftsprognose der Chefvolkswirte
2019 weiter eine recht dynamische Expansion
zu. Sowohl die Bauten als auch die
Ausristungen sollen tberproportional
zulegen. Auch der Konsum, sowohl der
staatliche als auch der private, wird mit einem
2019 wieder etwas kréftigeren Wachstum als
2018 veranschlagt. Sofern die
Einkommenslage so robust ist wie unterstellt,
sind entsprechende Konsumausgaben
plausibel. Ansonsten miissten die
Fiskalliberschiisse bzw. die Sparquote
gegeniiber ihren erreichten ohnehin schon
hohen Niveaus noch weiter steigen.

Die privaten Konsumausgaben sind jedenfalls
von der guten Arbeitsmarktlage solide
unterfuttert. Der hohe Beschaftigungsstand
und die Lohnentwicklung diirften selbst bei
problematischerer Weltwirtschaft nicht so
schnell in einen Negativtrend drehen. Die
Arbeitsmarktvariablen laufen als
konjunkturelle Spéatindikatoren zumindest
noch 2019 so gut wie sicher positiv nach. Die
Chefvolkswirte erwarten 2019 einmal mehr
neue Rekordwerte bei der Zahl der
Erwerbstdtigen bzw. weitere Riickgdnge der
Arbeitslosenquote.

Geldpolitik
Die Perspektiven fiir die Preisentwicklung sind

dagegen noch verhaltener. Fiir 2019 erwartet
die Gemeinschafsprognose bei den
Verbraucherpreisen eine Rate von 1,7 Prozent
bzw. eine etwas schwadchere Entwicklung mit
1,4 Prozent bei der Kernrate unter
Ausblendung der volatileren Energie- und
Lebensmittelpreise. Diese prognostizierten
Raten gelten fiir 2019 im Gleichlauf sowohl fiir
Deutschland als auch fiir den Euroraum. Erstin
den Jahren danach diirfte in Deutschland
aufgrund der gréRBeren Arbeitsmarktengpdsse
und resultierendem Lohndruck eine etwas
hdhere Preissteigerung als im Schnitt der
Euroraum eintreten.

Auch wenn die Preisentwicklung in dieser
Prognose noch nicht liberschief8t, so bleiben
zumindest die Gesamtraten doch in der Ndhe
des Ziels der Europdischen Zentralbank von
sunter, aber nahe bei zwei Prozent“. Der
Zeitpunkt fiir eine weitere geldpolitische
Normalisierung scheint deshalb gekommen,
jedenfalls in dem unterstellten Hauptszenario,
bei dem es zu keinem Abrutschen in eine
Rezession kommt und die Preisentwicklung
wie skizziert verlauft.

Ein Abschmelzen des angesammelten
Anleiheportfolios ist 2019 und wohl auch noch

geraume Zeit dartiber hinaus nicht zu erwarten.
Aber ein erster Leitzinsschritt (bei der
Einlagefazilitdat weg von den -0,4 Prozent) wére
2019 moglich und wiinschenswert, um dannim
Laufe des Jahres 2020 zumindest das
Negativzinsumfeld zu Giberwinden.

Institutssicherung und Einlagensicherung

Die Sparkasse gehdért dem Sparkassen-
stitzungfonds des Sparkassen- und
Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein an. Der
Sparkassenstiitzungsfonds ist Bestandteil des
als Einlagensicherungssystem anerkannten
institutsbezogenen Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe. Das Sicherungs-
system stellt im Entschddigungsfall sicher,
dass den Kunden der angehérenden Institute
der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer
Einlagen nach dem Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) erfiillt werden kann (,Einlagen-
sicherung“).  Primdre  Zielsetzung des
Sicherungssystems ist es, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die
angehdrenden Institute selbst zu schiitzen,
insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu
gewadhrleisten (,Institutssicherung®).

Die Mittel fur das Sicherungssystem werden
durch Beitrage von den angehoérenden
Instituten erbracht. Der Gesetzgeber sieht vor,
dass das Sicherungssystem seine finanziellen
Mittel bis zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die
gesetzliche Zielausstattung betrdgt dabei 0,8
Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder
des Sicherungssystems. Die Hohe der Beitrage
der Mitgliedsinstitute bemisst sich nach
definierten Risikogréf3en. Die Beitrdge eines
Mitgliedsinstituts  steigen  mit  seinen
Risikogré6Ben an. Damit werden Anreize zu
risikobewusstem Verhalten und somit zur
Sicherung der Soliditdt der Mitgliedsinstitute
gesetzt. Die kiinftigen Einzahlungs-
verpflichtungen in das nach &8 2 Abs. 1 Nr. 2
iV.m. 8 43 EinSiG als Einlagen-
sicherungssystem  anerkannte  instituts-
bezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe belaufen sich am Bilanzstichtag
auf ca. 1,5 Mio. Euro. Bis zum Erreichen des
individuellen Zielvolumens in 2024 sind
jahrliche Betrage zu entrichten.

Vermégens- und Finanzlage

Nach der Bilanzstrukturplanung der Sparkasse
wird fir 2019 im qualitdtsorientierten
Kundenkreditgeschéaft ein Wachstum von 1,7%
angestrebt. Bei unverdnderten Rahmen-
bedingungen sollte sich anschlieBend bis 2023
ein jahrliches Wachstum zwischen 2% und 4%
ergeben. Die Zuwdchse werden weiterhin
insbesondere bei der gewerblichen
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Mittelstandsfinanzierung und dem privaten
Wohnungsbau erwartet.

Die fir das Geschéftsjahr 2019 erwartete
Dynamik im Kundenkreditgeschaft wird durch
die Geschéftsentwicklung bis Ende Marz 2019
bestdtigt. Im laufenden Jahr wurden bis Ende
Marz Darlehen in einer GréRenordnung von
136 Mio. Euro zugesagt. Im Vorjahr lag dieser
Wert nur bei 61 Mio. Euro. Dies entspricht einer
Steigerung von 123%.

Bei den eigenen Wertpapieranlagen wird es
2019 insgesamt zu einem Bestandszuwachs in
Hohe von etwa 11 Mio. Euro kommen. Dieser
Zuwachs resultiert in erster Linie aus dem
Aufbau des Investmentvermdgens um
zusatzlich etwa 14 Mio. Euro. In den
kommenden Jahren ist beim
Investmentvermdgen ein Bestandsaufbau auf
etwa 123 Mio. Euro geplant. Die
festverzinslichen Papiere werden bis 2020
voraussichtlich nur moderate Bestands-
verdnderungen erfahren, wahrend in 2021 der
Bestandsriickgang mit etwa 55 Mio. Euro
aufgrund einer Vielzahl von Falligkeiten
wesentlich deutlicher ausfallen wird.

Das niedrige Zinsniveau ist unverdandert der
wesentliche Einflussfaktor im bilanzwirksamen
Passivgeschdft. Eine flexible Konditionen- und
Produktpolitik verbunden mit individuellem
Service sollte Marktanteile sichern und dazu
beitragen, am Markt erfolgreich zu sein. Die
sich bereits 2017 abzeichnende steigende
Dynamik bei den Kundeneinlagen hat die
Sparkasse dazu veranlasst, Ihre Prognosen fir
die ndchsten Jahre etwas optimistischer zu
gestalten. Bei den Einlagen im
Kundenmengengeschaft (insbesondere Sicht-
und Spareinlagen) erwarten wir in den
nachsten vier Jahren Zuwachsraten zwischen
2,1% und 4,2%. Erst im letzten Jahr des
Planungshorizontes  werden  sich  die
Steigerungsraten wieder auf unter 3% (2023)
abschwdchen. Dabei wird eine intensive
Betreuung und individuelle  Beratung
Potentiale erschlieen und zur Zufriedenheit
unserer Kunden beitragen.

Die Sparkasse stellt die ldngerfristige
Refinanzierung vor allem durch die Emissionen
von Pfandbriefen und Schuldverschreibungen
sicher. 2017 wurden aulBBerdem
Refinanzierungsmittel tiber 50 Mio. Euro bei
der Deutschen Bundesbank im Rahmen der
»Gezielten langerfristigen
Refinanzierungsgeschafte*  (GLRG)  auf-
genommen. Diese GLRG-Refinanzierung wird
2021 auslaufen. Die Bedeutung der
Pfandbriefe und Schuldverschreibungen fiir die
langfristige  Refinanzierung bleibt aber

unverandert hoch. Der Bestand dieser
Produkte von derzeit 445 Mio. Euro wird in den
ndchsten 5 Jahren aber deutlich abnehmen. In
2019 wird der Bestand um etwa 35 Mio. Euro
(-7,9%) zurtickgehen. In den Jahren 2020 und
2021 werden Riickgdnge von 10 Mio. Euro bzw.
100 Mio. Euro erwartet. Bis 2023 wird sich der
Bestand dann auf etwa 275 Mio. Euro reduziert
haben.

Auf Basis der dargestellten Entwicklung
rechnen wir in den nachsten 3 Jahren mit
einem moderaten Anstieg der
durchschnittlichen Bilanzsumme. Das
Wachstum fiir 2019 ist mit etwa 2,6%
veranschlagt. Fur das Geschéftsjahr 2020
rechnen wir einem Zuwachs von etwas uber
2%. Fur 2021 und 2022 werden die
Steigerungsraten voraussichtlich abnehmen
und nur noch zwischen 0,2% und 0,4% liegen
um dannim Jahr 2023 wieder auf Giber 2,5% zu
steigen.

Die Sparkasse hat 2015 begonnen, im Filialnetz
umfangreiche Neu- und Ersatzinvestitionen
vorzunehmen. Die damit verbundenen
Baumallnahmen werden voraussichtlich erst
2020 vollstandig abgeschlossen sein. In den
Jahren 2015 bis 2020 wurden bzw. werden
hierfiir insgesamt Giber 36 Mio. Euro investiert
um die Standorte der Sparkasse aufzuwerten
und an die steigenden Kundenbediirfnisse
anzupassen.

Hiermit korrespondierend ist die Sparkasse
laufend bestrebt, die eigenen Prozesse und
Strukturen zu Uberpriifen und zu optimieren
und damit zukunftsfahig zu machen. Die
Sparkasse fokussiert sich auf die Bedlirfnisse
der Kunden. Die Prdsenz vor Ort, die
Anpassung von Offnungs- und
Beratungszeiten, die Modernisierung von
Kommunikationswegen {iber das Internet im
Zusammenspiel mit der Optimierung von
Prozessen eroffnet Chancen, die
Kundenzufriedenheit zu erhéhen. Damit wird
die Grundlage fiir eine Steigerung des
Marktanteils geschaffen und potentiell
Wachstum generiert.

Eine vorausschauende Finanz- und
Liquiditatsplanung ist auch zukiinftig Garant
fur eine jederzeitige Zahlungsbereitschaft der
Sparkasse. Die in den Anmerkungen zur
Finanzlage dargestellten Refinanzierungs-
maoglichkeiten unter Beriicksichtigung der
verschiedenen Restlaufzeiten stellen sicher,
dass die Liquiditdtssituation auch in 2019 und
den Folgejahren stabil sein wird.
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Ertragslage
Die Prognose der Ertragslage wird in

Anlehnung an den Betriebsvergleich der
Sparkassen-Finanzgruppe vorgenommen.

Die GroRe ,Zinsiiberschuss“ enthdlt im
Betriebsvergleich neben den Zinsertragen und
-aufwendungen (GuV-Posten 1 und 2) auch die
Ertrage aus den GuV-Posten 3 und 4.
Gleichzeitig werden aperiodische Erfolge
(nennenswert sind insbesondere Vorfillig-
keitsentschadigungen) und bestimmte
Sondersachverhalte herausgerechnet. Der
Wert per 31.12.2018 belief sich gemaR dieser
Berechnungsweise auf etwa 61,1 Mio. Euro.

Auf Basis der Bilanzstrukturplanung fiir das
Jahr 2019 und vor dem Hintergrund des
unverdndert niedrigen Zinsniveaus geht die
Sparkasse erneut von einem merklich
riicklaufigen Zinsiiberschuss (-7,6%) aus. Der
Wert wird gegeniiber dem Vorjahr um etwa 4,6
Mio. Euro zuriickgehen.

Falligkeiten bei den hoherverzinslichen Eigen-
anlagen in Wertpapieren kdnnen nur noch mit
deutlich reduzierten Renditen angelegt
werden. Diese Aussage gilt analog auch fiir die
Neuabschlisse im  Kundenkreditgeschift.
AuBerdem macht  sich die flache
Zinsstrukturkurve negativ bemerkbar. Beim
Neugeschéft sind kaum mehr Ertrége aus der
Fristentransformation vorhanden. Dies driickt
auf die Zinsspanne.

Aus der Verbindung zur ,Lauenburgische
Sparkassen-Immobilien GmbH* erwartet die
Sparkasse weiterhin positive Impulse. Fiir das
Jahr 2019 geht die Sparkasse von einem
Erfolgsbeitrag in Hohe von etwa 0,9 Mio. Euro
aus. Der Ertrag ist im Zinstberschuss
beriicksichtigt.

Die Prognose des Zinsiiberschusses hdngt
insbesondere fiir die weiter in der Zukunft
liegenden Geschéftsjahre von der
Einschatzung der zukiinftigen Zins-
entwicklung auf den Geld- und Kapitalmarkten
ab. Die Sparkasse legt hierfiir eine eigene
Hausmeinung fest, die auf den Zinsprognosen
eines internen Expertengremiums basiert. Sie
rechnet ab 2019 in allen Laufzeitbandern mit
geringfligig aber stetig steigenden Renditen,
wobei der Zinsanstieg bis Ende 2023
insgesamt bei 0,6 % Punkten liegt. Auf Basis
dieser Prognose diirfte im Verlauf des Jahres
2020 der kurzfristige 3-Monats-Zins den
negativen Bereich wieder verlassen. Der
Zinsliberschuss wird sich in 2019, 2020 und
2021 damit nochmals abschwdchen und sich
auf einer GréRenordnung von etwa 56 Mio.
Euro einpendeln. Der Zielwert von 59 Mio. Euro

wird damit voraussichtlich in den nachsten drei
Jahren nicht erreicht. In 2022 dirfte dann die
erhoffte Trendwende eintreten und der
Zinsuberschuss wieder einen Zuwachs auf etwa
60 Mio. Euro erreichen. Zum Ende des
Planungshorizontes werden die Zuwachsraten
dann merklich zunehmen. Fiir 2023 erwarten
wir den Zinsiberschuss dann bei etwa 62 Mio.
Euro.

Eine deutlich bessere Entwicklung des
Zinsiberschusses wiirde sich bei starker
steigenden Zinssatzen zeigen. Ab 2020 bewegt
sich der Uberschuss dann in Hohe unseres
Zielwertes und ab 2021 ubertrifft er diesen
dann mit deutlichen jéhrlichen Zuwachsraten.

Sofern der Anstieg des Zinsniveaus hingegen
ausbleibt, so wiirde der Zinsuberschuss
wahrend des gesamten Planungshorizontes
bis 2023 den Zielwert von 59 Mio. Euro nicht
erreichen. Bis 2020 missen wir in diesem
Szenario mit sinkenden Uberschiissen
rechnen. Erst ab 2021 ist eine leichte
Trendwende erkennbar. Aber selbst am Ende
des Planungszeitraumes (2023) liegt die
Erwartung immer noch leicht unter 59 Mio.
Euro.

Die negativen Zinssdtze auf den Geld- und
Kapitalmarkten finden derzeit nur
eingeschrdankt Beriicksichtigung in der
Konditionsgestaltung fiir das Einlagen-
mengengeschiaft. Tagliche fdllige Einlagen der
Kunden werden nicht mehr verzinst. Fiir
Spareinlagen mit dreimonatiger
Kiindigungsfrist wird zumindest noch ein
symbolischer Zins von 0,01% gezahlt. Bei
hohen Kundeneinlagen (z.B. iber
1 Mio. Euro) wird im Einzelfall ein negativer
Zins oder ein Verwahrentgelt in Rechnung
gestellt. Die Betrage sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung bei Posten 1 und 2 gesondert
ausgewiesen. Im Kundenkreditgeschéft gilt fir
Konditionsvereinbarungen mit unmittelbarer
Abhdngigkeit zu einem Referenzzins bereits
seit Ldngerem eine feste Basis von 0%.

Das Provisionsergebnis und der sonstige
ordentliche Ertrag kénnen 2019
voraussichtlich erneut gesteigert werden.
Gemadl der Planung erwartet die Sparkasse hier
einen Wertzuwachs, ermittelt auf Basis der
Regelungen zum Betriebsvergleich, auf 23,8
Mio. Euro. Dies entspricht einem Plus von etwa
6,4%. Unser strategischer Zielwert von
mindestens 24 Mio. Euro wird damit
voraussichtlich erst 2020 Uberschritten (25,3
Mio. Euro). Bis 2023 gehen wir dann von einem
jahrlichen Zuwachs in Héhe von 1,2 - 1,7 Mio.
Euro aus.
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Bei der Vermittlung von Immobilien sehen wir
einen stetigen Ertragszuwachs von etwa 2,5%.
Die Rahmenbedingungen fiir unsere Makler
sind aufgrund der Preisentwicklung und der
niedrigen Zinsen fiir Hausfinanzierungen
glinstig. Auch die Vermittlung von
Versicherungen entwickelt sich positiv. Hier
erwarten wir einen Zuwachs der Ertrdge von
9,7%. Im Gegensatz hierzu erwarten wir bei der
Vermittlung von Bausparvertrdgen einen
Riickgang von 5%. Bei den Ertrdgen aus dem
Giro- und Zahlungsverkehr gehen wir 2019 von
einem Zuwachs von etwa 5% aus.

Mit einem weiterhin deutlichen Riickgang
kalkulieren wir die Ertrdge aus Provisionen und
Gebiihren des Darlehensgeschidftes. Die
Rechtsprechung der vergangenen Jahre macht
es immer schwieriger, angemessene und
rechtlich durchsetzbare Einmalentgelte im
Zusammenhang mit Darlehensgewdhrungen
zu vereinbaren. Die Erlése werden sich
gegeniiber dem Vorjahrin etwa halbieren.

Bei den Provisionsertragen fir die
Garantielibernahmen aus Kreditderivaten
(CDS) rechnen wir mit leicht steigenden
Ertrdgen in der Gréenordnung von rund 6%.
Alle Gibrigen Provisionen und Gebiihren sehen
wir in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Nach derzeitiger Planung werden sich die
Personalkosten 2019 umrd. 0,6% auf 36,8 Mio.
Euro reduzieren. Wir gehen derzeit davon aus,
dass sich die Personalkosten in den Jahren bis
2023 bis auf 38,9 Mio Euro steigern werden.
Kostensteigerungen aufgrund der
Tarifabschliisse sind hier eingeplant.

Der Aufwand der Sachkosten dirfte um 3% auf
etwa 21,8 Mio. Euro steigen. In den Folgejahren
bis 2023 wird der Aufwand zwischen 21 und
21,5 Mio. Euro schwanken. Die ZielgroRe der
Sparkasse von max. 20 Mio. Euro wird aber
voraussichtlich noch nicht erreicht.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung wird sich
nach den Planungen der Sparkasse in 2019 auf
21,4 Mio. Euro belaufen und damit etwa
3,5 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert liegen.
2020 wird sich das Ergebnis auf etwa 22 Mio.
Euro steigern. Danach rechnen wir weiterhin
mit einer positiven Trendwende. In den Jahren
bis 2023 sollte das Betriebsergebnis vor
Bewertung jahrlich zwischen 1,2 und 4 Mio.
Euro ansteigen und somit im Jahr 2022 den
Zielwert von 25 Mio. Euro lberschreiten.

Die Kennzahl “Cost-Income-Ratio™ diirfte sich
fir 2019 auf Basis der geschilderten Einfllsse

auf einen Wert von etwas Uber 73% erhdhen.
Die weitere Entwicklung ist auch in ihren
Chancen wesentlich von der Zinssituation am
Kapitalmarkt und der damit einhergehenden
Anderung von Risikosteuerungsparametern
sowie den weiter latent vorhandenen
Unsicherheiten an den Finanzmaérkten
abhéngig. Die Zielvorstellung von max. 70%
CIR diirfte ab 2022 wieder moglich sein.

Das Ergebnis aus der Bewertung von
Wertpapieren, Forderungen und Beteiligungen
ist von unterschiedlichen Faktoren abhangig.
Die Bewertungsaufwendungen im
Kreditgeschaft sind seit Jahren auf einem
vergleichsweise niedrigen Niveau. Hauptgrund
sind sicherlich die stabilen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, aber auch die Prozesse
zur Risikofriiherkennung und
Intensivbetreuung. Im Zusammenspiel mit
einer weiter stabilen Konjunktur kénnen die
Verluste aus Adressenausfallrisiken
voraussichtlich auf dem niedrigen Niveau
gehalten werden.

Ob fiir das Beteiligungsportfolio auch 2019 auf
eine Abwertung verzichtet werden kann, bleibt
abzuwarten. Nennenswerte Risiken kdnnen
sich insbesondere aus den (ber den
Sparkassen- und Giroverband mittelbar
gehaltenen Beteiligungen ergeben. Grund-
satzlich ist aber auch hier nicht
ausgeschlossen, dass sich  zukinftig
Wertaufholungen ergeben kénnen.

Die Sparkasse hat fiir 2019 zunédchst 5,7 Mio.
Euro far die Risikovorsorge des
Kreditgeschafts und  fiir  Bewertungs-
malBnahmen des eigenen Wertpapier-
portfolios eingeplant. Eine weiterhin stark
qualitdtsorientierte Kreditvergabepolitik in
Verbindung mit guten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen wirkt positiv und damit
entlastend auf das Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft. Ein weiter niedriges
Zinsumfeld ldsst Abschreibungskorrekturen
bei  Wertpapieranlagen  aufgrund von
Marktpreisrisiken weniger wahrscheinlich
werden.

Im Ergebnis rechnet die Sparkasse damit, dass
sie sich im operativen Geschdft am Markt, wie
bisher, erfolgreich behaupten wird. Der
voraussichtliche Betriebsgewinn vor
Bewertung in 2019 ist mit etwa 21,4 Mio. Euro
veranschlagt. Dabei wird das Augenmerk
weiter darauf gelegt, die Eigenkapital-
ausstattung auszubauen, um den kiinftigen
Herausforderungen gerecht zu werden.
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IV. Risikobericht

Risikomanagementsystem

Grundlagen
Ein Uberlegtes und planméRiges Eingehen von

Risiken und insbesondere deren Steuerung
sind Kernkompetenzen der Sparkasse. Das
aktive Management von Risiken hat damit in
der Geschaftspolitik der Sparkasse einen
hohen Stellenwert.

Unter Risikomanagement sind alle Aktivitaten
zum systematischen Umgang mit Risiken,
unter Beriicksichtigung ihrer Abhdngigkeiten
und Wechselwirkungen zu verstehen. Dazu
zdhlen die Risikobeurteilung (Erkennen,
Bewerten und Messen), das Risikoreporting
sowie die Risikosteuerung und Risikoliber-
wachung. Das Risikomanagement und
insbesondere die Risikosteuerungs- und
Controllingprozesse sind wesentlicher
Bestandteil der Gesamtbanksteuerung.

Unter dem Begriff ,Risiko“ wird dabei die
unerwartete, negative Abweichung eines
Ergebniswertes von einem Erwartungswert
definiert.

Ziel des Risikomanagements ist, die Risiken
des Sparkassenbetriebs transparent und
dadurch steuerbar zu machen. Risiken miissen
auf ein vertretbares MalR beschrankt werden,
um die Vermdgens- und Ertragssituation der
Sparkasse nicht zu gefdahrden.

Das Risikomanagement der Sparkasse wird
durch die vom Vorstand formulierte
Geschéftsstrategie bestimmt, aus der sich die
Risikostrategie ableitet. Die Risikostrategie
der Sparkasse besteht aus Teilstrategien zu
den wesentlichen Risikoarten. Im Rahmen der
Risikoinventur wird das Beteiligungsrisiko
nicht mehr dem Adressenrisiko zugeordnet,
sondern als eigene Risikoart definiert. Trotz
der getrennten Behandlung erfolgt im
Weiteren eine gemeinsame Darstellung.
Folgende Risikoarten werden als Wesentlich
eingestuft:

Adressen- Beteiligungs-
Risiko risiko
Marktpreis- Liquiditats-
Risiko risiko
Operationelle

Risiken

Im Rahmen der Risikoberichterstattung
konzentriert sich die Sparkasse auf die
Angaben zu diesen wesentlichen Risiken.

Die Risikostrategie entsteht unter
Beriicksichtigung der Risikotragfdahigkeit der
Sparkasse auf der Grundlage der jahrlichen
Risikoinventur mit Risikobewertung
bestehender wie geplanter Geschifts-
aktivitdten sowie der erwarteten externen
Einflusse. Die periodisch ermittelte
Risikotragfahigkeit spiegelt die Fahigkeit der
Sparkasse wieder, die eingegangenen Risiken
tragen zu kénnen.

Risikotragfdhigkeit

Das Konzept der Risikotragfdhigkeit ist ein
Kernelement des Risikomanagementsystems
der Sparkasse. Mit diesem Konzept wird
sichergestellt, dass den eingegangenen
Risiken ausreichend Deckungspotenzial zur
Verfligung gestellt wird.

Als Risikodeckungspotenzial werden bei der
Sparkasse folgende Positionen beriicksichtigt:

Regulatorische Eigenmittel
(Sicherheitsriicklage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken)

Vorsorgereserven nach 8 340f HGB

Thesaurierungspotenzial
(aufgelaufenes + fiir die ndchsten 12 Monate)

Stille Lasten

(aus Geldanlagegeschéfte in Schuldscheindarlehen)

GemdR dem Geschéftsfortfiihrungsprinzip
(going concern) stehen die Betrdge in Hohe der
gesetzlichen Eigenkapitalanforderung und
eines internen Risikopuffers fiir die Abdeckung
von Risiken nicht zur Verfligung. Nur das
tbrige oder ungebundene Deckungspotenzial
wird eingesetzt.

Aufsichtsrechtliche Kapitalzuschlédge

Mit Schreiben vom 15.3.2018 ordnete die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht gemdR 810 Abs. 3 Satz 1 und 2 Nr. 1
KWG i.V. mit 86b Abs. 1 Nr. 1 KWG eine
zusatzliche Eigenmittelanforderung an. Der
Kapitalaufschlag begriindet sich vollstindig
aus den weiteren wesentlichen Risiken. Die aus
dem Zuschlag resultierende zusatzliche
Eigenkapitalbindung kann von der Sparkasse
ohne Schwierigkeiten abgebildet werden. Ein
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Aufschlag aufgrund des Zinsdanderungsrisikos
wurde nicht festgesetzt.

Fiir jedes Geschéftsjahr wird auf Basis des
Risikodeckungspotenzials ein Gesamtbank-
limit festgelegt, das auf die einzelnen
Risikoarten aufgeteilt wird. Die
Risikobetrachtung erfolgt rollierend auf 12
Monate. Ergdnzend hierzu ist ein Kapital-
planungsprozess implementiert, um den
zukiinftigen Kapitalbedarf zu erkennen.

Die Betrachtung der Risikotragfahigkeit wird
vierteljahrlich aktualisiert. Eine Uberpriifung
der Angemessenheit der eingesetzten
Verfahren, Methoden und Instrumente erfolgt
in jahrlichen Abstanden.

Risikosteuerung und Risikoiiberwachung

Alle Geschidfte und Prozesse sind mit Risiken
unterschiedlichster Ausprdagungen behaftet.
Um die Risiken bewerten und steuern zu
kénnen sowie das Eintreten dieser Risiken zu
vermeiden, zu transferieren oder zu
minimieren, wurden je Risikoart
Steuerungsinstrumente implementiert.

Steuerungsrelevant ist bei der Sparkasse
grundsdtzlich die periodenorientierte Sicht-
weise. Bei der Steuerung des
Zinsdanderungsrisikos wird zusatzlich die
wertorientierte Sichtweise verwendet.

Dariiber hinaus werden wesentliche
Informationen und  Handlungsvorschldge
unverziglich  den  Entscheidungstrdagern
zugeleitet, so dass erforderliche MaBnahmen
eingeleitet werden koénnen und eine
Uberwachung gewdhrleistet ist. Durch
laufende Beobachtung von Risikolimiten, von
Friihwarnindikatoren  und  Risikokonzen-
trationen  wird  die Effektivitat  der
Risikosteuerung sichergestelit.

Risikoreporting
Das Risikoreporting dient der systematischen

Aufbereitung und Verdichtung der Daten zur
Risikobeurteilung.  Uber  Risiken  wird
turnusmdRig entsprechend der internen
Festlegungen berichtet.

Bei  Uberschreiten von  ausgewidhlten
Grenzwerten oder Limiten werden diese
Risiken ad hoc der Geschéftsleitung zur
Kenntnis gegeben.

Der Verwaltungsrat und der von ihm
eingesetzte Priifungs- und Risikoausschuss
werden regelmdlig iber die wesentlichen
Aspekte der Risikolage informiert. Far

definierte Sachverhalte werden bei Bedarf
auBRerdem ad-hoc-Meldungen vorgenommen.
Im abgelaufenen Geschéftsjahr trat der
Prifungs- und Risikoausschuss insgesamt an
11 Terminen zusammen.

Die Sparkasse fiihrt Stresstests in Form von
Szenario- und Sensitivitdtsanalysen fur alle
wesentlichen Risiken durch. Dabei bildet ein
Szenario den schweren konjunkturellen
Abschwung ab. Die Sensitivitdtsanalysen
werden fiir die wesentlichen Risikoarten
durchgefiihrt, wobei die Sparkasse die
wichtigen Risikokategorien betrachtet. Des
Weiteren  werden  inverse  Stresstests
durchgefiihrt, in denen die Parameter und
Annahmen derart ausgeweitet werden, bis das
zur Verfiigung stehende Risikodeckungs-
potential aufgebraucht ist.

Organisation
Die Verantwortung fir das Funktionieren des

Risikomanagementsystems liegt beim
Gesamtvorstand der Sparkasse. Die in den
Mindestanforderungen fur das Risiko-
management (MaRisk) geforderte
organisatorische und funktionale Trennung
von Markt/Handel und Marktfolge bzw.
Abwicklung, Kontrolle und Uberwachung ist
umgesetzt.

Die fiir die Uberwachung und Steuerung von
Risiken zustédndige Risikocontrolling-Funktion
wird durch die Mitarbeiter des Bereiches
Gesamtbanksteuerung wahrgenommen.
Dieser Bereich ist dem Uberwachungs-
vorstand unterstellt.

Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion
obliegt dem Leiter der Gesamtbanksteuerung.
Er ist fur die unabhangige Uberwachung und
Kommunikation der Risiken zustandig und ist
bei allen  wichtigen risikopolitischen
Entscheidungen der Geschaftsleitung zu
beteiligen. Die Aufgaben der Risiko-
controlling-Funktion umfassen insbesondere
die Ausgestaltung eines Systems zur
Begrenzung der Risiken sowie die Entwicklung
und Umsetzung der Risikostrategie und die
Errichtung und  Weiterentwicklung  der
Risikosteuerungs- und Controllingprozesse.
Dariiber hinaus ist er verantwortlich fir die
Durchfiihrung  der  Risikoinventur, der
Weiterentwicklung eines  Systems von
Risikokennzahlen und eines Risikofrih-
erkennungsverfahren.

In seine Zustdndigkeit fallt auBerdem die
laufende Uberwachung der Risikosituation, der
Risikotragfahigkeit sowie die Einhaltung
bestehender Limite.
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Seine Aufgaben nimmt er selbstdndig und
unabhangig wahr. Der Risikocontroller hat alle
notwendigen Befugnisse und ein Recht auf
uneingeschrankten Zugang zu allen fiir seine
Tatigkeit relevanten Informationen.

Risikomanagement der einzelnen Risikoarten

Adressen- und Beteiligungsrisiken

Da die Kreditversorgung des Mittelstandes und
der regionalen Bevélkerung ein wesentliches
Kerngeschdft der Sparkasse bildet, ist das
Eingehen von Adressenrisiken sowie die
Kontrolle und Steuerung dieser Risiken eine
Kernkompetenz der Sparkasse. Das
Adressenrisiko (Beteiligungsrisiko) beinhaltet
die Gefahr, dass aufgrund von
Bonitdtsverdnderungen oder des Ausfalls von
Kreditnehmern  (Beteiligungen)  Verluste
entstehen.

Die Sparkasse gliedert die Adressenrisiken
(ADR) wie folgt:

ADR Kundengeschift *
ADR Eigengeschift *
ADR Landerrisiko

*wesentliches Risiko

Das Landerrisiko wird als unwesentlich
bewertet. Durch die Begrenzung des
Anlageuniversums auf Lander der OECD mit
Schwerpunkt auf Kernldnder der EU ist die
reale Ausfallgefahrdung gering. Engagements
an Kreditnehmer aus den sog. PIIGS-Staaten
bestehen nurin geringem Umfang. Es befinden
sich keine Anleihen dieser Staaten im Portfolio.
Kontrahenten dirfen gemdB den internen
Vorgaben nur der Sparkassen-Finanzgruppe
angehdoren.

Derivative Adressenrisikopositionen bestehen
in Zinsswaps und Credit Default Swaps. Die
Zinsswaps wurden zur gesamtbankbezogenen
Steuerung des Zinsanderungsrisikos
abgeschlossen.

Credit Default Swaps dienen der
Ertragssteuerung des Kreditportfolios und
werden als aullerbilanzielle Adressenrisiko-
position mit dem Transaktionsvolumen
beriicksichtigt.

An  Verbriefungstransaktionen war die
Sparkasse zum Berichtsstichtag nicht beteiligt.

Die unter Beriicksichtigung der Regelungen
der MaRisk verabschiedete Adressen-
risikostrategie wird jahrlich Uberprift und
weiterentwickelt.

Die Quantifizierung des Adressenrisikos im
Kundengeschaft erfolgt entsprechend dem
DSGV-Konzept mittels des Programms Credit
Portfolio View (CPV) unter Beriicksichtigung
der wesentlichen Strukturmerkmale. Dabei
wird unter Anwendung einer ,Monte-Carlo-
Simulation“ das Quantil der periodischen
Verlustverteilung mit einem Konfidenzniveau
von 95% und einem Prognosehorizont von 1
Jahr ermittelt. Die Differenz zwischen dem
Quantilswert und dem erwarteten
Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft
stellt das periodische Adressenrisiko des
Kreditgeschédftes dar. Die Limitierung erfolgt
im  Rahmen der Risikotragfdhigkeits-
berechnung. Wesentliche Strukturmerkmale
bei der Quantifizierung sind die Bonitdt
(Rating/Scoring), die Branche, die GroéBen-
struktur der Kreditnehmereinheiten sowie die
Sicherheiten. Die Sparkasse nutzt die vom
DSGV bereitgestellten Verfahren zur Bonitats-
klassifizierung, deren Parametrisierung von
der Sparkassen Rating Risikosysteme GmbH
(SR) validiert wird.

Ubersicht der Positionen mit Adressen- und
Beteiligungsrisiko - gesamt - nach Ratingklasse per

31.12.2018
Ratingklasse in io. Bura. i
1 bis 9 3.856,0 95,1
10 bis 15 169,4 4,2
16 bis 18 28,1 0,7
und ohne Rating
Summe 4.053,5 100,0

Die Quantifizierung des Adressenrisikos des
Eigengeschaftes erfolgt ebenfalls mittels CPV.

Das Beteiligungsportfolio der Sparkasse wird
im Wesentlichen durch die strategischen
Beteiligungen, die indirekt tiber den SGVSH
gehalten werden, gepragt. Der SGVSH halt
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen
des Finanzsektors (u.a. Provinzial NordWest,
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DekaBank, LBS Bausparkasse Schleswig-
Holstein-Hamburg, Deutsche Leasing).
Daneben bestehen wesentliche Beteiligungen
an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe
im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Landesbank Berlin Holding AG und an der
Hamburger Logistik Service GmbH (HLS). Bei
der Beteiligung an der HLS fungiert der SGVSH
als Treuhdnder fiir unseren Geschéftsanteil.
Fiir diese Positionen orientiert sich die
Bemessung des Beteiligungsrisikos an
Mitteilungen des SGVSH.

Ein weiterer Anteilsbesitz besteht an der
Lauenburgischen  Sparkassen Immobilien
GmbH (LSI). Bei der Bemessung des
Adressenausfallrisikos far diese
Tochtergesellschaft wird das interne Rating
zugrunde gelegt.

Der Wert der Beteiligung am SGVSH wurde im
Geschéftsjahr 2018 auf der Grundlage aktueller
Informationen zu den mittelbaren
Beteiligungen bestdtigt, so dass keine
Abschreibung erforderlich war. Im Zusammen-
hang mit mittelbaren Beteiligungen an
Unternehmen des Finanzsektors kénnen sich
aufgrund des aktuellen Bankenumfeldes (u.a.
strengere  regulatorische  Anforderungen,
Niedrigzinsphase) sowie der konjunkturellen
Entwicklung zukiinftig Abschreibungsrisiken
ergeben, in Teilen bestehen hohe
Planerfullungsrisiken. Andererseits werden
auch Optionen zur Weiterentwicklung der
Verbundstrukturen diskutiert.

Beziliglich der HSH Nordbank AG konnte im
Oktober 2015 eine Einigung mit der EU-
Kommission zur Beendigung des
Beihilfeverfahrens erreicht werden. Die Bank
wurde danach in eine Holdinggesellschaft und
eine operative Tochtergesellschaft
aufgespalten, diese  Tochtergesellschaft
musste bis Ende Februar 2018 verduBert
werden. Der  Verkaufsprozess  konnte
erfolgreich gestaltet werden. Das Signing
erfolgte am 28. Februar 2018. Nachdem
samtliche Bedingungen erfiillt waren, wurde
der Kaufvertrag am 28. November 2018
vollzogen (Closing).

Die Steuerung des Adressenrisikos im
Kundengeschaft erfolgt durch Limitierung,
Kompetenz- und Kreditprozessgestaltung
sowie durch die Risikostrategie. Die
Kreditbewilligung erfolgt anhand eines
mehrstufigen  bonitats-, gréBen- und
sicherheitenabhdngigen Kompetenzsystems.
Die Sparkasse hat unterschiedliche
Hochstgrenzen je Einzelengagement definiert.
Diese sind unterhalb der GroRkreditgrenze

nach Art. 387 ff. CRR angesiedelt. Die Summe
der Uberschreitungen ist limitiert.

Die Adressenrisiken des Eigengeschéftes
werden volumenmaRig Uber ein
mehrdimensionales Limitsystem unter
Beriicksichtigung von Bonitdtseinstufungen
und Branchenzugehorigkeiten begrenzt. Neue
Eigendirektanlagen werden ausschlieBlich im
Investmentgradebereich getatigt.

Die Steuerung der strategischen Beteiligungen
erfolgt tber Gremienarbeit.
Funktionsbeteiligungen bestehen in geringem
Umfang und werden in tiberschaubarem Risiko
eingegangen.  Dariiber hinaus erfolgt
insgesamt eine Limitierung im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsberechnung.

Auch die |Identifizierung von Risiko-
konzentrationen steht im Fokus des
Risikomanagements. Unter Risiko-
konzentrationen werden H&aufungen von
Risikopositionen verstanden, die beim
Eintreten bestimmter Entwicklungen (z.B.
einer Rezession) oder eines bestimmten
Ereignisses (z.B. Ausfall eines Kreditnehmers)
in gleicher oder dhnlicher Weise reagieren.

Die Sparkasse hat derzeit folgende
Risikokonzentrationen identifiziert:

Kunden- Kredite an Privatkunden

geschaft Kredite an Unternehmen des Grund-
stlicks- und Wohnungswesens

Kredite an Unternehmen der Branche
Verkehr und Nachrichten

Kredite an Unternehmen der Branche
Kredit- und Versicherungswesen

Kredite an Kreditnehmer aus dem
regionalen Geschaftsgebiet

Haufung bestimmter Sicherungsgtiter

Beteiligungs-
risiko

Strategische Beteiligungen

Die Privatkunden sind ein sehr heterogenes
Risikosegment und aufgrund der Arbeit-
nehmerschaft in den unterschiedlichsten
Branchen sehr diversifiziert und daher in
Bezug auf die Risikokonzentration unkritisch.

Die Konzentration in den Branchen wird im

Hinblick auf das ausreichend zur Verfiigung
stehende Risikodeckungspotenzial toleriert.

26



Ubersicht der Adressen- und Beteiligungsrisiken

-gesamt-
per 31.12.2018 nach Branche
Volumen Anteil
Branche -in Mio. Euro- -in %-
Privatkunden 1.170,6 28,9
Unternehmen 2.361,2 58,2
-darunter:
Grundstiicks- und Wohnungs- (940,3) (23,2)
wesen inkl. Bautrager
Banken 79,2 2,0
Offentliche Haushalte 439,3 10,8
Sonstige 3,2 0,1
Summe 4.053,5 100,0

Eine weitere Risikokonzentration ergibt sich
aus der geographischen Verteilung der
Adressenrisiken. Dies ist naturgemalR dem
Geschdftsmodell der Sparkassen (Regional-
prinzip) geschuldet. Die hieraus resultierende
besondere Marktkenntnis der Sparkasse fiir ihr
Geschdftsgebiet wirkt ausgleichend. Wegen
der satzungsrechtlichen Vorgaben ist diese
Konzentration nicht steuerbar und wird
toleriert.

Im Bereich der Sicherungsgiter konzentriert
sich ein relativ hoher Anteil auf das
Sicherheitensegment ‘wohnwirtschaftliche
Grundpfandrechte’. Diese bankiibliche
Sicherheit hat sich im Regelfall als vorteilhaft
erwiesen. Eine Vermeidung dieser
Konzentration ist daher nicht zielfiihrend und
wird toleriert.

Die strategischen Beteiligungen machen einen
GroRteil des Beteiligungs-Portfolios aus. Sie
zeichnen sich durch eine geringe Granularitat
aus. Dariiber hinaus ist eine VerauRerung der
Anteile  faktisch  nicht moglich. Die
Risikokonzentration ist nicht sinnvoll aktiv
steuerbar, aber es wird im gesamten
Steuerungsprozess der Risiken insgesamt ein
angemessenes Risikodeckungspotenzial zur
Verfligung gestellt und daher toleriert.

Bei den aggregierten GroRenrisiken inkl.
Institutionellem Geschéaft (ohne Bundesbank-
Guthaben) zeigt sich folgendes Bild:

Ubersicht der Adressen- und Beteiligungsrisiken
-gesamt-
per 31.12.2018 nach GroRBenklassen
(ohne Bundesbank)

bis unter 0,5 Mio. Euro 1.375,0 35,8
ab 0,5 bis 2,5 Mio. Euro 612,1 15,9
ab 2,5 bis 10,0 Mio. Euro 803,3 20,9
ab 10,0 Mio. Euro 1.055,1 27,4
Summe 3.845,5 100,0

Die GroRenklassenstruktur auf Basis der
Kreditnehmereinheiten (Gruppe verbundener
Kunden) nach §& 19 (3) KWG ohne
Mehrfachberiicksichtigungen zeigt insgesamt
eine angemessene Streuung.

Bei der Bewertung von Kreditengagements
legt die Sparkasse das handelsrechtliche
Vorsichtsprinzip zu Grunde. Die Kredit-
engagements werden anlassbezogen
uberprift, ob Bedarf an Risikovorsorge
besteht. Bei der Bemessung der Wert-
berichtigung orientiert sich die Sparkasse am
erwarteten Forderungsausfall unter
Beriicksichtigung der zum Realisationswert
bewerteten Sicherheiten. Fiir drohende
Kreditrisiken aus unwiderruflichen Kredit-
zusagen bei notleidenden Kreditengagements
werden  Riickstellungen  gebildet. Die
Angemessenheit der Risikovorsorge wird
regelmdlig Uberprift und bei Bedarf
angepasst. Bei einer nachhaltigen
Verbesserung der wirtschaftlichen
Verhdltnisse oder einer Stdrkung der
Sicherheiten erfolgt eine Auflésung der
Risikovorsorge.

In vierteljdhrlich Gesamtrisikobericht werden
die Adressen- und Beteiligungsrisiken, auchim
Hinblick auf die Risikostrategie und die
Risikokonzentrationen, analysiert, beurteilt
und an den Vorstand und den Verwaltungsrat
berichtet.

Die Sparkasse hat zur Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit Limite auf Portfolioebene
abgeleitet.

Adressenrisiken
per31.12.2018 zum 31.12.2019

T Anteil am . . Limit-
Risikolimit o ngs- . Risiko o astung
-in Mio. Euro- 5 -in Mio. Euro-

potenzial
23,1 46 % 10,5 46 %

Beteiligungsrisiken
per31.12.2018 zum 31.12.2019

T Anteil am .. Limit-
Risikolimit o pyngs- . Risiko o, qastung
-in Mio. Euro- 5 -in Mio. Euro-

potenzial
8,5 17 % 5,8 68 %
Das Adressenrisiko sowie das

Beteiligungsrisiko ist fiir die Sparkasse
tragbar.
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Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken entstehen aus der
Veranderung von Risikofaktoren am Markt. Als
Risikofaktoren werden Zinsen, Spreads,
Wahrungen, Aktien, Rohstoffe und Immobilien
betrachtet.

Die Sparkasse beurteilt das Zinsanderungs-,
das Aktienkurs-, das Spread- und das
Immobilienrisiko als wesentlich.

Das Zinsdanderungsrisiko beschreibt mogliche
Verluste aus der Verdnderung der
Zinsstrukturkurve. Bewusstes Eingehen von
Zinsdnderungsrisiken ist Teil unserer Strategie
und dient der Erzielung von Ertrdgen aus der
Fristentransformation.

Aus der Anlage in Wertpapieren entstehen
insbesondere Zinsanderungs- und
Spreadrisiken. Diese Geschidfte sind durch
Diversifizierung und Einzellimitierung
begrenzt. Aus Eigenanlagen in
Investmentfonds resultieren Aktienkurs- und
Immobilienrisiken.

Der Bestand an eigenen Immobilien dient
tiberwiegend dem eigenen Geschiftsbetrieb.
Auf  Grund der damit verbundenen
Dauerhalteabsicht werden keine Risikowerte
beriicksichtigt.

Fremdwdhrungsrisiken spielen eine unter-
geordnete Rolle und werden nicht separat
betrachtet. Die Sparkasse fiihrt keine eigenen

Fremdwdhrungskonten. Fremdwdhrungs-
risiken aus Fondsanlagen werden Uber die
Risikoklassendurchschau des Fonds

beriicksichtigt.

Fur Optionsrisiken aus vereinbarten
Sondertilgungsrechten auf Darlehenskonten
sowie dem gesetzlich verankerten
Schuldnerkiindigungsrecht nach Ablauf von 10
Jahren  bei  Hypothekendarlehen und
Kiindigungsrechte der Emittenten bei den
Eigengeschiften werden Risikopotenziale im
Rahmen der Risikotragfahigkeitsbetrachtung
berechnet.

Die wertorientierte Messung des
Zinsdanderungsrisikos erfolgt passiv nach dem
vom Baseler Ausschuss praferierten Cashflow
orientierten Substanzwertverfahren.

Im Geschéftsjahr 2018 wurde die Benchmark
»1,5 x gleitend 10 Jahre - 0,5 x gleitend
1 Jahr* herangezogen. Der Barwert des
Zinsbuches wird ermittelt, indem die aus den
gegenwadrtigen zinsinduzierten Geschaften
resultierenden Zahlungsstrome auf einen
Betrachtungszeitpunkt abgezinst werden. Die

Ermittlung der Summen-Cashflows fur
festverzinsliche Geschafte wird direkt aus
diesen Positionen vorgenommen. Bei variabel
verzinslichen Geschaften werden mit Hilfe der
Methode der gleitenden Durchschnitte
synthetische Cashflows ermittelt. Bei der
Value-at-Risk-Berechnung wird eine
Haltedauer von 90 Kalendertagen mit einem
Konfidenzniveau von 95 % zugrunde gelegt.

Der periodischen Messung des
Marktpreisrisikos liegen Szenarioanalysen auf
Basis zentral von der Sparkassen Rating und
Risikosysteme GmbH (SR) zur Verfiigung
gestellten Parameter zugrunde. Die Ableitung
der Zinsszenarien orientiert sich an der
Systematik der aufsichtlichen Zinsschock-
szenarien. Die konsistente Verwendung der
Parameter fiir das Kunden- und Eigengeschaft
wird dabei beachtet. Bei der Risikomessung
wird eine integrative Zins- und
Spreadverdnderung unterstellt. Das
schadlichste Szenario fiir das gesamte
marktpreisinduzierte GuV-Risiko bestehend
aus dem Zinsspannenrisiko und dem Risiko aus
dem Bewertungsergebnis Wertpapiere wird als
Risiko-Szenario im Rahmen der RTF verwendet.

Die Spreadrisiken fiir CDS werden mit Hilfe
eines Derivatekalkulators berechnet. Sie

werden unterteilt in das auf
Marktschwankungen beruhende allgemeine
Kurswertrisiko und in das auf

Bonitdtsveranderungen abstellende
spezifische Kurswertrisiko. Die Messung des
spezifischen Kurswertrisikos  wird im
Adressenrisikobereich vorgenommen.

Optionsrisiken wurden im Geschéftsjahr 2018
far die Sondertilgungsrechte bei
Kundendarlehen  sowie fiir  vorzeitige
Emittentenkiindigungsrechte in Eigen-
geschaften beriicksichtigt.

Die Ubrigen Marktpreisrisiken (Aktienkurs-,
Fremdwdhrungs- und Immobilienrisiken)
ergeben sich ausschlieBlich aus Fonds-
anlagen. Uber eine Risikoklassendurchschau
findet die Bewertung der Risiken statt. Das
Immobilienrisiko aus den Fonds wird auf Basis
einer historischen Wertanderungszeitreihe der
Verkehrswerte (Benchmark-Portfolio-Ansatz)
ermittelt. Im Rahmen einer eigenen
Expertenschatzung werden die Fonds-
Kennzahlen analysiert, um eine
Ergebnisprognose ableiten zu kénnen.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt
durch Limitierung und durch die
Risikostrategie. Monatlich erfolgt in der
Anlageausschusssitzung die Analyse des
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Zinsanderungsrisikos. Gegebenenfalls werden
entsprechende MaRnahmen beschlossen.

Das barwertige Limitsystem zur Steuerung des
Zinsanderungsrisikos beinhaltet im Vergleich
zur gewdhlten Benchmark eine Begrenzung
des Risikos als auch eine Begrenzung der
Abweichung (Performance).

Das Risikolimit beschrdnkt die prozentuale
Hohe des Value-at-Risk (VaR) als Obergrenze.
Das Abweichungslimit versteht die Sparkasse
als Einhaltung der Cash-Flow-Struktur zur
gewdhlten Benchmark. Im Geschéftsjahr 2018
lagen keine Limitiiberschreitungen vor. Der
Barwert des Anlagebuches wurde im Hinblick
auf die Auswirkung von standardisierten
Zinsschocks regelmédRig tiberpriift.

Im Geschéaftsjahr 2018 lag der potentielle
Barwertverlust im  Verhdltnis zu den
Eigenmitteln zwischen 15,0% und 18,1%. Aus
dem SREP-Bescheid vom 15.3.2018 ergibt sich
fur das Zinsanderungsrisiko kein
Kapitalzuschlag.

Die Einhaltung der periodischen Markt-
preisrisikolimite  wird quartalsweise im
Rahmen der Risikotragfdhigkeitsberechnung
Uberprift. Um zusatzliche Chancen zu nutzen
oder Risiken zu begrenzen, wird in der
vierteljahrlichen Risikotragfahigkeits-
betrachtung auch ein Wechsel der Benchmark
untersucht.

Die zinstragenden Positionen im Bankbuch
unterliegen regelmaRigen Riickstellungstests.
Aufgrund hoher stiller Reserven im Zinsbuch

Liquiditdtsrisiken

Liquiditatsrisiken ergeben sich auf Grund
mangelnder zeitlicher Ubereinstimmung von
Mittelzuflissen und Mittelabfliissen, ins-
besondere begriindet durch die bankiibliche
Fristentransformation sowie durch Unwéagbar-
keiten bei den erwarteten Zahlungsstromen.
Die Sparkasse beriicksichtigt Liquiditats-
risiken in folgenden Auspragungen:

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus
dem  Zahlungsunfdhigkeits- und dem
Refinanzierungsrisiko zusammen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die
Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht fristgerecht
nachzukommen.

ist die Bildung einer Drohverlust-Riickstellung
nicht erforderlich.

Das monatliche Reporting enthdlt die
Auslastung der  wertorientierten, das
vierteljdhrliche Reporting zusatzlich die
Auslastung der periodischen und
aufsichtsrechtlichen Limite.

Die Sparkasse hat derzeit folgende
Risikokonzentrationen identifiziert:

Marktpreisrisiken Vereinbarte Sondertilgungsrechte bei
Normaldarlehen

Verhdltnis der an den Geldmarkt
gekoppelten Produkte auf Aktiv- und
Passivseite

Durch laufende Marktzins- und
Marktumfeldbeobachtung werden Risiken
zeitnah erkannt. Die Risikokonzentrationen
werden toleriert.

Periodische Marktpreisrisiken -gesamt-
per31.12.2018 zum 31.12.2019

T Anteil am . . Limit-
RISI!(OIImIt Deckungs- . R'.s'ko auslastung
-in Mio. Euro- 5 -in Mio. Euro-

potenzial
17,7 35% 11,6 66%

Die regelmafligen Analysen und Simulationen
lassen derzeit keine besonderen Risiken
erkennen. Die Marktpreisrisiken sind durch die
Sparkasse tragbar.

Das Refinanzierungsrisiko befasst sich mit den
Folgen eines Preisanstiegs von bendétigten
liquiden Mitteln.

Beide vorgenannten Unter-Risikopositionen
aus dem Liquiditdtsrisiko beinhalten auch das
Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko,
dass aufgrund von Marktstérungen oder
unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den
Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten
Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen
gehandelt werden kénnen.

Die Steuerung dieser Risiken soll sicherstellen,
dass die Sparkasse auch bei angespanntem
Marktumfeld in der Lage ist, den auftretenden
Bedarf an liquiden Mitteln zu decken. Das
Liquiditatsrisiko stellt fiir die Sparkasse ein
wesentliches Risiko dar.
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Die operative Liquiditdtssituation spiegelt sich
in der nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben
ermittelten Liquiditdatskennzahl LCR wieder.
Die LCR ist seit Inkrafttreten der delegierten
Verordnung (EU 2015/61) téglich einzuhalten.
Die Kennzahl lag in 2018 jederzeit iiber der
aufsichtsrechtlich geforderten Mindestnorm
von 100%. Zum Stichtag 31.12.2018 ergibt
sich ein Wert von 197,85%.

Eine fiir die kurzfristige Liquiditdtssteuerung
implementierte Liquiditatsvorschau bildet die
Grundlage fiir entsprechende Transaktionen
zur Liquiditdtsvorsorge. Hierbei kommt
der Beschaffung von kurzfristigen
Refinanzierungsmitteln bei Geschéaftspartnern
in der S-Finanzgruppe die gréf3te Bedeutung
zu. Um einen sich kurzfristig abzeichnenden
operativen Liquiditatsengpass abzuwenden,
hat die Sparkasse einen Notfallplan
implementiert. Dieser sieht entsprechende
MaRnahmen zur Sicherung der
Zahlungsfahigkeit vor.

Mit der operativen Steuerung wird die
jederzeitige Zahlungsfahigkeit sichergestellt
und die Generierung von Zusatzertrdgen aus
der Anlage nicht benétigter Liquiditat oder der
Vermeidung hoherer Refinanzierungskosten
durch die Inanspruchnahme von
Ubernachtkrediten verfolgt. Die Sparkasse
nutzt in der Steuerung ein Ampelsystem mit
internen Limiten, welche fiir die LCR-Kennzahl
10% bzw. 20%-Punkte Uber der jeweiligen
gesetzlichen Mindestnorm liegt.

Fir das strategische Liquiditaitsmanagement
betrachtet die Sparkasse die Liquiditdts-
situation  durch  die  Erstellung von
Zahlungsstrombilanzen. Uber einen Zeit-
horizont von 60 Monaten werden die
Zahlungsabflisse den Zahlungszuflissen
kumuliert gegeniibergestellt. Dies erfolgt
sowohl fur ein Planszenario als auch fir drei
Stressszenarien. In den Stressszenarien wird
die Liquiditatswirkung verschiedener
angenommener negativer Entwicklungen
betrachtet, um die Stressresistenz der
Sparkasse zu untersuchen.

Die strategische Liquiditatssteuerung dient
der Optimierung der mittel- und langfristigen
Liquiditatspositionen der Sparkasse unter
Risiko- und Ertragsgesichtspunkten. Die
Steuerung erfolgt mithilfe eines
Ampelsystems. Eine Limitierung erfolgt im
kombinierten Stressszenario, da hier die
niedrigste Reichweite zu erwarten ist. Dabei
wird eine Reichweite des kumulierten
Zahlungsstroms von grofRer 6 Monaten fiir eine
griine Ampel angestrebt.

Wird die Mindestreichweite nicht mehr
eingehalten ist der Bereich Treasury, ggf.
zusammen mit der Gesamtbanksteuerung,
beauftragt, Vorschldge fiir eine Verbesserung
der Liquiditatssituation zu erarbeiten. Hierfur
stehen mit dem Verkauf von Vermdégens-
werten, der Aufnahme von weiteren
Refinanzierungsmitteln sowie der kurzfristigen
Inanspruchnahme von Kreditlinien
verschiedene MalRnahmen zur Verfiigung.

Zum Stichtag 31.12.2018 ergab sich im
kombinierten Szenario eine Reichweite von 26
Monaten. Dies entspricht einer griinen Ampel.

Der sparkassenindividuelle Refinanzierungs-
aufwand ist fiir das Planergebnis bereits in den
Neugeschdftsmargen  beriicksichtigt. Das
Refinanzierungsrisiko wurde im Rahmen der
jahrlichen Risikoinventur als unwesentlich
eingestuft und wird in der RTF nicht
beriicksichtigt.

Die Kreissparkasse untersucht die
eingegangenen Geschifte auf
Risikokonzentrationen. Zum Stichtag

31.12.2018 hat die Sparkasse zwei
Risikokonzentrationen identifiziert.

Diversifikation  Verhdltnis Volumen je Adresse zum

institutioneller Gesamtvolumen der institutionellen

Mittelgeber Refinanzierungen von 20%  wird
Uberschritten oder eine Anzahl von
mindestens 10  Glaubigern  wird
unterschritten.

Liquiditatsbedarf Die Differenz zwischen den Falligkeiten

im auf der Aktiv- und der Passivseite wird auf

institutionellen Jahressicht aggregiert. Die Ergebnisse

Geschéft werden fur die ndachsten 10 Jahre
dargestellt.

Die Risikokonzentrationen werden unter
Beriicksichtigung des allgemeinen
Marktumfeldes sowie der individuellen
Situation der Sparkasse laufend analysiert. Vor
diesem Hintergrund werden die
Risikokonzentrationen aktuell toleriert.

Uber die kurzfristigen Liquidititskennzahlen
wird zusammen mit der Summe der jeweiligen
Uberdeckung monatlich berichtet.

Die aufsichtsrechtlichen und internen
Anforderungen an die operative Liquiditat
waren, ebenso wie die Anforderungen an die
Mindestreservehaltung, zu jedem Zeitpunkt
des abgelaufenen Jahres erfiillt.

Bei der Sparkasse liegt ein (iberwiegend
kleinteiliges Kundengeschaft mit einem hohen
Diversifizierungsgrad  vor. Vor  diesem
Hintergrund nutzt die Sparkasse ein einfaches
Liquiditatskostenverrechnungssystem.
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Die Aufsicht verlangt ein solches System zur
internen Verrechnung von Liquiditdatskosten
(Aktiva), -nutzen (Passiva) und -risiken
(Refinanzierungsrisiko). Der Liquiditatsspread
leitet sich aus der Differenz  der
risikobehafteten Zinskurven (gedeckt bzw.
ungedeckt) zur risikolosen Zinskurve (Swap
0IS) ab.

Operationelle Risiken

In Anlehnung an die aufsichtsrechtliche
Definition des Baseler Ausschusses werden
operationelle Risiken als die Gefahr von
Schdaden  definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder externer Einfllisse auftreten.
Beriicksichtigt werden auch die Risiken aus
Auslagerungen. Besondere Aufmerksamkeit
gilt dem IT-Sicherheits-management. Die
operationellen Risiken beinhalten ebenfalls
Risiken, die sich aus strafbaren Handlungen
ergeben.

Die Identifikation erfolgt mit der Methode der
jahrlich von der Abteilung Gesamtbank-
steuerung durchgefiihrten Risikolandkarte. Im
Rahmen der Risikolandkarte wird mit Hilfe von
Szenarien eine Analyse und Quantifizierung
von zukiinftig moglichen Schéaden
durchgefiihrt. Die in der Schadenfalldatenbank
eingestellten Schadensfdlle werden analysiert.

Die Sparkasse hat derzeit folgende
Risikokonzentration identifiziert:
Ausfall  Finanz- Fast alle Prozesse in der Sparkasse, die

Informatik elektronisch bearbeitet werden, werden

(Rechenzentrum) vollsténdig Uber die Finanz-Informatik
abgewickelt. Bei einem langerfristigen
Ausfall wiirde ein hoher finanzieller
Schaden fiir die Sparkasse entstehen,
unter Umstédnden ist eine Fortfiihrung
des Geschaftsbetriebes eingeschrankt.

Durch vorhandene Sicherungssysteme,
Notfallpldne und Notfalltests werden Risiken
frihzeitig erkannt und reduziert. Die
Risikokonzentration wird daher toleriert.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken
erfolgt mit Hilfe des SR-Schatzverfahrens. Die
Ergebnisse werden in der periodischen
Risikotragféhigkeit beriicksichtigt.

Die Sparkasse beurteilt das Liquiditats-
risikorisiko insgesamt als tragbar.

Operationelle Risiken -gesamt-
per31.12.2018 zum 31.12.2019

Anteil am

Risikolimit Risiko Limit-
o ) Deckungs- . . i
in Mio. Euro potenzial in Mio. Euro- auslastung
1,2 2,4% 1,0 87%
Fir die Eigenkapitalunterlegung

operationeller Risiken wird der
Basisindikatoransatz herangezogen.
Versicherbare Gefahrenpotenziale werden
durch Versicherungsvertrage in bankiblichem
Umfang abgeschirmt.

Uber die konsolidierten Daten werden
Vorstand und Verwaltungsrat regelmaRig
unterrichtet; erforderliche MaBnahmen werden
gegebenenfalls eingeleitet. Die aktuelle
Bewertung zeigt keine kritische Entwicklung
auf.

Um die Vertraulichkeit der Daten, die Integritdt
und Verfuigbarkeit der IT-Anwendungen und
die Infrastruktur des Geschéaftsbetriebes sicher
zu stellen, hat die Sparkasse ein
Managementteam eingerichtet.

Dies besteht wu.a. aus dem Daten-
schutzbeauftragten-, dem  Informations-
sicherheitsbeauftragten, dem Virenschutz-
beauftragten, dem Notfallbeauftragten sowie
dem Risikocontroller und weiteren
Verantwortlichen der Sparkasse.

In regelmdBigen Sitzungen werden die
Situation der Sparkasse und aktuell
anstehende Verdanderungen analysiert und ggf.
diesbeziigliche sicherheitsbezogene
Mallnahmen ab- und eingeleitet.

Die Sparkasse beurteilt die operationellen
Risiken insgesamt als tragbar.
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Ergdnzende Erlduterungen zur Risikolage

Allgemeines
Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1

Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-
Holstein Mitglied des Sparkassen- und
Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH).
Der SGVSH ist eine Korperschaft des
offentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die
gemeinsamen Angelegenheiten seiner
Mitgliedssparkassen bei der Erfiillung ihrer
Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu
diesem Zweck werden auch Beteiligungen an
Gemeinschaftsunternehmen des
Finanzsektors (u.a. Provinzial NordWest,
DekaBank, LBS SH-HH, Deutsche Leasing sowie
fraher HSH Nordbank AG) gehalten. Fiir die
Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstige

Verpflichtungen z.B. aus der
Gewadhrtragerhaftung far
Beteiligungsunternehmen) haftet den

Glaubigern gegenuber allein der SGVSH. Der
Verband kann einen nach Heranziehung der
Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag
von den Mitgliedssparkassen nach dem
Verhdltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fir
uneinbringliche Betrdge haften die Ubrigen

Gesamtbild der Risikolage

Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband
erhebt nach 8 37 Sparkassengesetz fiir das
Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den
Mitgliedssparkassen, soweit seine sonstigen
Einnahmen die Geschéftskosten nicht tragen.

Risiken fiir die Ertragslage

Das Niedrigzinsumfeld stellt die Sparkasse
unverdndert vor hohe Herausforderungen. Die
Zinsspanne gerdt vor dem Hintergrund der
Negativzinsen auf dem Geld- und Kapitalmarkt
immer weiter unter Druck. Die aktuellen
Erwartungen gehen von einer Reduzierung des
Zinsiliberschusses in 2019 auf 56,5 Mio. Euro
und in 2020 auf 55,6 Mio. Euro. Anschliefend
steigt der Zinsliberschuss auf 56,6 Mio. Euro in
2021 und in 2023 auf 61,8 Mio. Euro. Der
Zielwert von 59 Mio. Euro wird erst 2022 wieder
tberschritten.

Auf Basis der Risikostrategie und den damit
verbundenen Handlungsanweisungen werden
die Risiken wunter Beriicksichtigung der
Geschaftstatigkeit und der Bedeutung erkannt
und gesteuert. Dabei werden etablierte
Verfahren zur Risikomessung und
Risikosteuerung eingesetzt.

Die ermittelten Risikowerte werdenim Rahmen
der Betrachtung zur Risikotrag-
fahigkeit den vergebenen Limiten
gegeniibergestelit.

Die Ergebnisse zeigen, dass sowohl die
einzelnen Risiken als auch die
Risikogesamtheit fiir die Sparkasse tragbar
sind.

Die  Risikotragfahigkeit war fir das
Geschéftsjahr 2018 zu jeder Zeit gegeben.

Das zur Verfigung gestellte Deckungs-
potenzial wurde fiir 2019 wie folgt zugeordnet:

Anteil am Deckungs-

Risiko A
potenzial
Risiken aus dem 42 %
Wertpapiergeschaft
davon Marktpreisrisiken (34 %)
davon Adressenrisiken ( 8%)
Risiken aus dem
- 38 %
Kreditgeschaft ?
Risiken aus 17 %
Beteiligungen
Risiken aus der 1%
Zinsspanne
davon Marktpreisrisiken (1 %)
Operationelle Risiken 2%
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Nach den Planungen der Sparkasse wird die
Risikotragfdhigkeit auch fiir 2019 gegeben
sein.

Vorstand und  Verwaltungsrat werden
regelmalig tiber die Risikosituation informiert.
Die Sparkasse kommt insgesamt zu dem
Ergebnis, dass derzeit keine konkreten Risiken
erkennbar sind, welche die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse
elementar beeintrachtigen kénnen.

Ratzeburg, im Mai 2019

Optimierte Prozesse und Strukturen im
Vertrieb und in der Nachbearbeitung sollen die
Grundlage fiuir weiterhin nachhaltigen Erfolg
der Sparkasse bilden. In Verbindung mit der
vorhandenen Eigenkapitalausstattung sieht
die Sparkasse die Basis fir zukiinftiges
ertragsstarkes Wachstum.

Der Vorstand

Dr. Kram

Schliinsen
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Bericht des Verwaltungsrates

Im Geschéftsjahr 2018 nahm der
Verwaltungsrat der Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg und die aus
seinen  Mitgliedern gebildeten
Gremien die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben
wahr.

Neben der Uberwachung der
Geschaftsfiihrung des Vorstandes
fasste das Gremium die in seinen
Zustdndigkeitsbereich ~ fallenden
Beschlisse.

Die gemeinsamen Beratungen
hatten  zudem  grundsétzliche
Fragen der Geschéftspolitik und
damit insbesondere die kurz- und
mittelfristige Unternehmens-
planung in einer immer schwieriger
werdenden  Zinssituation  zum
Gegenstand. Da die wirtschaftliche
Situation  im Geschaftsgebiet
weiterhin stabil erscheint und damit
auch die konjunkturellen Risiken fur
die Zukunft steigen, hat der
Verwaltungsrat der Bildung weiterer
Vorsorgereserven zugestimmt. Zum
Jahresende wurde die
Neuaufstellung des Vorstands mit
der Verabschiedung des
langjahrigen Vorstands-
vorsitzenden, Herrn Rainer
Burghardt, in den Ruhestand und
der Verldngerung der Zusammen-
arbeit mit Herrn Udo Schliinsen
abgeschlossen.Zum 01.01.2019 hat
planmaRig Herr Dr. Stefan Kram
seine Arbeit als neuer Vorstands-
vorsitzender aufgenommen.

Mit Freude hat der Verwaltungsrat
zur Kenntnis genommen, dass sich
die Kreissparkasse auch im Jahr
2018 durch umfangreiche
finanzielle Férderungen an gemein-
niitzige, soziale oder kulturelle
Projekte als Partner fur ehren-
amtlich engagierte Menschen im
Kreis Herzogtum Lauenburg
eingesetzt hat. So sind neben den
Férderungen durch die Kreis-
sparkassenstiftung an zahlreiche
Vereine auch Sponsoringleistungen
fur wertvolle Initiativen wie den
,Kultursommer am Kanal“, die
»Eulenspiegelfestspiele” oder die
Musikschulstipendien fortgesetzt
worden.

Die Priifungsstelle des Sparkassen-
und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein hat Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2018 gepriift
und einen  uneingeschrdnkten
Bestatigungsvermerk erteilt. In
seiner Sitzung am 02. Juli 2019 hat
der Verwaltungsrat das Prifungs-
ergebnis des Verbandes zur
Kenntnis genommen, den Jahres-
abschluss festgestellt und den
Lagebericht gebilligt.

Der ausgewiesene Jahres-
Uberschuss betrdagt 6.199.028,12
EUR. Der Verwaltungsrat hat auf
Vorschlag des Vorstandes
beschlossen, den Betrag der
Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Fiir die mit groBem Engagement
und Erfolg geleistete Arbeit im
Geschéftsjahr 2018 spricht der
Verwaltungsrat dem Vorstand sowie
allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg Dank und
Anerkennung aus.

Ratzeburg, 02. Juli 2019

Der Vorsitzende des
Verwaltungsrates

Dr. Christoph Mager
Landrat des Kreises Herzogtum
Lauenburg

34



Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2018

der

Sitz

eingetragen beim
Amtsgericht

Handelsregister-Nr.

Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg

Ratzeburg

Lubeck
A 1233 RZ
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018
31.12.2017
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 20.942.607,40 o 22169
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 208.029.792,11 123.082
228.972.399,51 145.251
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0,00 o 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 0,00 o 0o
b) Kommunalkredite 56.311.621,27 o 60.528
c) andere Forderungen 4.742.833,51 4.812
61.054.454,78 65.340
darunter:
taglich fallig 653.730,23 EUR ( 744 )
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 1.153.739.406,62 o 1.297.970
b) Kommunalkredite 22.201.430,01 o 26.461
c) andere Forderungen 1.298.322.004,45 1.169.223
2.474.262.841,08 2.493.654
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 1.403.891,39 EUR ( 999 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von é&ffentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o&ffentlichen Emittenten 67.158.723,15 o 67.222
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 67.158.723,15 EUR ( 67.222 )
bb) von anderen Emittenten 143.353.455,54 122.254
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 123.356.145,95 EUR ( 119.232 )
210.512.178,69 o 189.476
c) eigene Schuldverschreibungen 10.037,37 0
Nennbetrag 10.000,00 EUR ( 0)
210.522.216,06 189.476
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 105.235.088,76 90.540
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 27.282.933,39 25.673
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.603.967,62 6.705
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermdgen 931.989,29 1.556
darunter:
Treuhandkredite 931.989,29 EUR ( 1.556 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 73.110,00 o 53
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
73.110,00 53
12. Sachanlagen 25.396.871,65 20.554
13. Sonstige Vermogensgegenstinde 5.607.354,73 2.069
14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 171.544,48 o 273
b) andere 4.483.290,89 1.049
4.654.835,37 1.322
Summe der Aktiva 3.151.598.062,24 3.042.193
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Passivseite

31.12.2017
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 226.645.582,17 o 226.634
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 o 0o
c) andere Verbindlichkeiten 402.801.788,49 408.386
629.447.370,66 635.020
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 116.247.456,46 o 136.895
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 o 0o
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 383.443.821,40 o 369.663
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 8.174.699,89 13.264
391.618.521,29 o 382.927
d) andere Verbindlichkeiten 1.623.998.569,30 1.518.687
2.131.864.547,05 2.038.509
darunter:
taglich fallig 1.598.023.217,91 EUR ( 1.482.501 )
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 20.065.663,02 o 10.039
ab) 6ffentliche Pfandbriefe 0,00 o 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 135.474,80 268
20.201.137,82 o 10.306
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR C 0)
20.201.137,82 10.306
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 931.989,29 1.556
darunter:
Treuhandkredite 931.989,29 EUR ( 1.556 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.154.244,22 1.692
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 529.800,33 o 790
b) andere 242.783,90 267
772.584,23 1.057
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5.728.895,00 o 5728
b) Steuerriickstellungen 1.611.000,00 o 2.046
c) andere Riickstellungen 9.611.292,58 9.702
16.951.187,58 17.476
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR C 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 129.650.000,00 123.150
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o 0o
¢) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 213.425.973,27 o 207.019
213.425.973,27 207.019
d) Bilanzgewinn 6.199.028,12 6.407
219.625.001,39 213.426
Summe der Passiva 3.151.598.062,24 3.042.193
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 363.267.513,02 o 227.709
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
363.267.513,02 227.709
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0o
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 254.195.244,71 232.329
254.195.244,71 232.329
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

1.

[

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22,
23.
24,

25,
26.

27.

28.

29,

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 450.677,49 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen 377.357,00 EUR

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fir Altersversorgung 2.133.087,49 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Aufzinsung von Riickstellungen 302.145,67 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Rucklagen

Bilanzgewinn

EUR EUR

76.076.303,33

1.185.135,26

77.261.438,59
18.198.043,66

3.361.447,80
2.661.416,00
0,00

21.313.020,04
1.055.551,38

29.819.576,30

7.512.249,97

37.331.826,27
21.032.742,74

1.109.743,01

0,00

857.181,19

0,00

0,00
0,00

10.706.014,04
120.339,71

0,00
0,00

0,00
0,00

EUR

59.063.394,93

1.1.

62.292

-31.12.2017
TEUR

82797

293 )

1.324

0)

84.122

21.830

98 )

6.022.863,80

3.866

971
0
4.837

700.000,00

1.015

20.257.468,66

20861

883
19.978

0,00

0

2.869.336,51

3.289

88.913.063,90

91.410

58.364.569,01

36.485

28.910
7.575
2.220 )

21.647
58.132

2.216.152,10

2.225

2.840.036,72

3.214

1.109.743,01

315

5989

5.989

857.181,19

30
30

0,00

6.500.000,00

7.000

17.025.381,87

14.879

0,00

10.826.353,75

8.317
156
8.472

6.199.028,12

6.407

0,00

6.199.028,12

6.407

0,00

6.199.028,12

0,00

6.199.028,12
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5 Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

ANHANG

zum Jahresabschluss
31.12.2018
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I Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg
(nachfolgend auch: Sparkasse) hat ihren
Jahresabschluss zum 31.12.2018 nach den
fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB), der
Verordnung Ulber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) sowie des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) in der Fassung
des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes
(BilRUG) aufgestellt.

Von der Aufstellung eines Konzern-
abschlusses wurde im Hinblick auf die
geringe Bedeutung der Gesellschaften in
Anwendung von 8 296 Abs. 2 HGB abgesehen.
Weder die ErschlieBung von
Wohngrundstiicken, noch die Vermietung,
lberwiegend an die Sparkasse als
Gesellschafter, enthalten wesentliche
Risiken.

Die Sparkasse ist eine Pfandbriefbank nach
8 1 Pfandbriefgesetz. GemdR § 2 RechKredV
wendet die Sparkasse das Formblatt fur
Pfandbriefbanken an. Die in den Fulnoten
zum Formblatt 1 der RechKredV fir
Kreditinstitute, die Pfandbriefe begeben
haben, vorgesehenen zusatzlichen Angaben,
hat die Sparkasse in das Bilanzformblatt
aufgenommen.

Die nicht im Formblatt fiir Pfandbrief-
institute enthaltenen Angaben aus der
Gliederung fur  Universalkreditinstitute
haben wir bei der Erlduterung der jeweiligen
Bilanzposition erganzt.

Bei den im Anhang genannten Betrdgen
kénnen sich wegen der Darstellung in
Tausend Euro im Einzelfall Rundungs-
differenzen von max. 1 TEUR ergeben.

1. Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden
Die auf den vorhergehenden Jahres-
abschluss angewendeten Ansatz- und

Bewertungsmethoden werden grundsatzlich
stetig angewendet. Sofern sich Abweich-
ungen ergeben haben, wird in den jeweiligen
Abschnitten darauf hingewiesen.

Forderungen

Die  Forderungen an  Kunden und
Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldschein-
darlehen und Namensschuldverschrei-
bungen) werden zum Nennwert bilanziert.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem
Nennwert und dem niedrigeren
Auszahlungsbetrag  wird  unter den
Rechnungsabgrenzungsposten der Passiv-
seite aufgenommen. Er wird grundsatzlich
laufzeit- und kapitalanteilig aufgel6ést. Im
Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die
Verteilung auf die Dauer der Festzins-
vereinbarung.

Fir Forderungen, deren Einbringlichkeit mit
erkennbaren Risiken behaftet ist, sind
Einzelwertberichtigungen in Hoéhe des zu
erwartenden Ausfalls gebildet worden.

Dem latenten Kreditrisiko wird durch eine
Pauschalwertberichtigung auf den
gefdhrdeten Forderungsbestand Rechnung
getragen, deren H6he nach Erfahrungs-
werten (Ausfdlle der vergangenen fiinf Jahre)
bemessen wird. Dariiber hinaus bildet die
Sparkasse Vorsorgereserven.

Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung
nicht mehr bestehen, sind Zuschreibungen
(Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw.
Nominalwerten vorgenommen worden.

Wertpapiere

Die  Wertpapiere  werden zu den
Anschaffungskosten, den niedrigeren Kurs-
werten oder den beizulegenden Werten am
Bilanzstichtag (strenges Niederstwertprin-
zip) bewertet.

Wertaufholungen wurden durch Zuschrei-
bungen auf den héheren Kurs, maximal aber
bis zu den Anschaffungskosten, beriick-
sichtigt.

Bei der Bewertung von Wertpapieren
bestimmt sich der beizulegende Wert
regelmdllig aus einem Borsen- oder
Marktwert.

Bei im Bestand gehaltenen Anteilen an
Investmentvermdgen (inkl. Spezialfonds) ist
fur die Bewertung der nach investment-
rechtlichen Grundsdtzen bestimmte Riick-
nahmepreis malRgeblich.

Fir die Wertpapiere haben wir untersucht, ob
zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt besteht
oder der Markt als inaktiv anzusehen ist. Die
Marktteilnehmer profitieren unverandert von
der sehr reichlichen Liquiditatsversorgung
durch die Europdische Zentralbank. Es zeigen
sich am Markt enge Spannen fur Geld- und

Briefkurse. Unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten ist nach
unserer Einschatzung far unsere
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Portfoliostruktur kein Ausschlusskriterium
fir die Beurteilung als aktiver Markt
erkennbar.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine
Wertpapiere vom Umlaufvermégen in das
Anlagevermdgen umgewidmet.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen

Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen werden mit den Anschaffungs-
kosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert bilanziert. Im Geschaftsjahr 2018 waren
keine Abschreibungen auf einen niedrigeren
beizulegenden Wert erforderlich. Die
Bewertung erfolgte unter Zugrundelegung
des strengen Niederstwertprinzips.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Entgeltlich erworbene Software wurde nach
den Vorgaben des IDW-Rechnungslegungs-
standards ,Bilanzierung von Software beim
Anwender” (IDW RS HFA 11) vollstandig unter
dem Bilanzposten ».Immaterielle
Anlagewerte“ ausgewiesen. Sie ist mit den
Anschaffungskosten, vermindert um plan-
mafRige lineare Abschreibungen, angesetzt
worden.

Die Abschreibungen auf Gebdude erfolgen
planmaRig und Uberwiegend nach der
linearen Methode. Bei Einbauten in
gemieteten Raumen erfolgt die Verteilung
der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
entsprechend der Dauer des jeweiligen
Vertragsverhdltnisses, wenn sie kiirzer ist als
die betriebsnotwendige Nutzungsdauer bzw.
nach den fir Gebdude geltenden
Grundsatzen.

Gegenstdnde der Betriebs- und Geschifts-
ausstattung einschlieRlich Betriebs-
vorrichtungen werden entsprechend dem
geschdatzten Werteverzehr linear abge-
schrieben. Im Jahr der Anschaffung wird eine
zeitanteilige (monatsgenaue) Jahres-
abschreibung verrechnet.

Geringwertige Vermdgensgegenstande (bis
1.000 EUR Anschaffungskosten) werden in
einen Sammelposten eingestellt und linear
Uber fiinf Jahre abgeschrieben. Dabei wurden
Vermoégensgegenstdnde von geringem Wert
(bis 250 EUR) sofort als Sachaufwand erfasst.
Im Vorjahr betrug die Grenze fir
Vermdgensgegenstdnde von geringem Wert
gemall Einkommensteuergesetz 150 EUR.

Liegt der nach vorstehenden Grundsatzen
ermittelte Wert der Vermdgensgegenstdnde

Uber dem Wert, der ihnen am Abschluss-
stichtag beizulegen ist, und handelt es sich
um eine voraussichtlich dauernde Wertmin-
derung, wird dem durch auBerplanmidRige
Abschreibungen Rechnung getragen.

Sonstige Vermdégensgegenstdinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde
werden zu Anschaffungskosten oder zum
niedrigeren  beizulegenden  Wert am
Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederst-
wertprinzip).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem

Erfullungsbetrag bilanziert. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem
Erfillungsbetrag und dem niedrigeren

Ausgabebetrag wird unter den
Rechnungsabgrenzungsposten der Aktiv-
seite aufgenommen. Er wird grundsétzlich
laufzeitabhdngig bzw. entsprechend der
Zinsbindung und kapitalabhangig aufgelost.

Riickstellungen

Die Riickstellungen werden in Hohe des nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrages nach § 253
Abs. 1 Satz 2 HGB unter Beriicksichtigung
zukunftiger Kostensteigerungen gebildet.
Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewisse Verpflichtungen.

Die Abzinsung der Riickstellungen mit
Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr
erfolgt mit den von der Deutschen
Bundesbank nach der Riickstellungs-
abzinsungsverordnung mitgeteilten durch-
schnittlichen Marktzinssdtzen auf Basis
angenommener Laufzeiten. Die Aufzinsung
wird mit dem Zinssatz zu Beginn der Periode
vorgenommen. Erfolge aus der Anderung des
Abzinsungssatzes werden im sonstigen
betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung der
Pensionsverpflichtungen erfolgt mit der
Projected Unit Credit-(PUC)-Methode nach
versicherungsmathematischen Grundsdtzen
(Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck). Wie
im Vorjahr erfolgte die Ermittlung des
Rechnungszins auf Basis der von der
Deutschen Bundesbank gemdlR §& 253
Abs. 2 HGB veroffentlichten durch-
schnittlichen  Marktzinssdtze aus den
vergangenen zehn Geschaftsjahren.

Auch im Geschéftsjahr 2018 wurde aufgrund
des erwarteten weiteren Absinkens des
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maRgeblichen Rechnungszinssatzes bei der
Ermittlung der Pensionsriickstellungen ein
auf das Jahresende 2018 prognostizierter
Durchschnittszinssatz in Héhe von 3,21% fiir
eine angenommene Restlaufzeit von
15 Jahren zugrunde gelegt. Dieser Satz
entspricht dem von der Deutschen
Bundesbank veréffentlichten Zinssatz zum
31.12.2018.

Gehaltssteigerungen und Renten-
erhohungen (Bruttorente) wurden in Hohe
von 2,00% bzw. 1,50% p.a.in die Berechnung
einbezogen.

Bei der handelsrechtlichen Bemessung der
Rickstellung fir Altersteilzeitverpflicht-
ungen wurde ebenfalls die PUC-Methode
verwendet. Die Riickstellungsberechnung
erfolgt auf der Grundlage der Richttafeln
2018 G von Klaus Heubeck. Die
gutachterliche Ermittlung des Rechnungs-
zinssatzes  erfolgte auf Basis der
individuellen Merkmale jeder Altersteilzeit-
vereinbarung und unter Beriicksichtigung
einer durchschnittlichen mittleren Rest-
laufzeit.

Es wurde aufgrund des erwarteten weiteren
Absinkens des maRgeblichen Rechnungs-
zinssatzes, ein auf das Jahresende 2018
prognostizierter Durchschnittszinssatz von
0,87% fiir eine Restlaufzeit von zwei Jahren
zugrunde gelegt. Im Vergleich zu dem von der

Deutschen Bundesbank veréffentlichten
Zinssatz von 0,88% ergeben sich nur
geringfiigige  Auswirkungen auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse.

Ein kiinftiger Anstiegq der Leistungen
aufgrund von Gehaltsdynamik wird durch
einen Trendansatz von 2,00 % p.a.
beriicksichtigt.

Positionen unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen von regelmdBigen Bonitats-
beurteilungen prifen wir fiir die hier
ausgewiesenen Betrdge, ob eine mdgliche
Inanspruchnahme zu einer wirtschaftlichen
Belastung der Sparkasse fiihren kann. Sofern
wir im Rahmen der Risikoiiberwachung
Risiken aus Eventualverbindlichkeiten und
aus anderen Verpflichtungen erkennen,
werden  diese  durch  Bildung von
Rickstellungen abgeschirmt. Der Bestand
der Eventualverbindlichkeiten und der
anderen Verpflichtungen ist um die Hohe der
Rickstellung gekiirzt.

Strukturierte Produkte

Inhaberschuldverschreibungen tiber nominal
70.800 TEUR sowie Namensschuldver-
schreibungen {ber nominal 10.250 TEUR
sind mit einem Emittentenkiindigungsrecht
ausgestattet.

Die Papiere wurden einheitlich (ohne
Abspaltung der Nebenrechte) bewertet und
bilanziert. Bewertungsmodelle werden nicht
angewendet.

Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse setzt Zinsswaps zur Steuerung
des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos im
Bankbuch ein. Bei dieser branchen-
spezifischen Bewertungskonzeption wird auf
eine  Einzelbewertung der Zinsswaps
verzichtet. Sie sind als schwebende Geschifte
in der Bilanz nicht auszuweisen. Ertrage und
Aufwendungen werden nicht insgesamt -
sondern fur das einzelne Swapgeschaft
saldiert- jeweils im Zinsertrag oder im
Zinsaufwand ausgewiesen.

Bewertung des Zinsbuches

Im Rahmen einer wertorientierten
Betrachtung unter Beachtung der IDW-
Stellungnahme RS BFA 3 ist untersucht
worden, ob sich aus der Bewertung der
gesamten Zinspositionen des Bankbuches
ein Verpflichtungsuberschuss ergibt. Das
Bankbuch umfasst alle bilanziellen und

auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanz-
instrumente auBerhalb des Handels-
bestands.

Bei der Beurteilung werden alle Zinsbetrdge
aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des
Bankbuches sowie die voraussichtlich noch

zu deren Erwirtschaftung erforderlichen
Aufwendungen (inkl. Risikokosten)
beriicksichtigt.

Die Diskontierung erfolgt auf Basis der

Swapkurve am  Abschlussstichtag. Die
Berechnungen zum 31.12.2018 zeigen
keinen  Verpflichtungsuberschuss.  Eine

Riickstellung gemdR &8 249 Abs. 1 Satz 1
Alternative 2 HGB ist nicht zu bilden.

Wédhrungsumrechnung

Die Sparkasse fiihrt keine auf fremde
Wahrung lautenden Vermdgensgegenstdnde
und Verbindlichkeiten. Es bestehen aber
Haftungsverhdltnisse, deren Grundgeschéft
auf fremde Wahrung lauten.
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Die Umrechnung dieser Positionen erfolgt
zum Devisenkassamittelkurs zum Bilanz-
stichtag.

lll. Angaben und Erlduterungen
zur Jahresbilanz

Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde

gemdl 8 11 Satz 3 RechKredV abgesehen.

Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute entsprechend Posten
3b) des Bilanzformblattes fiir Universalkreditinsitute gliedern sich
nach Restlaufzeiten wie folgt:

in TEUR

- bis drei Monate 0
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 10.000
- mehr als finf Jahre 28.000
Forderungen an die eigene Girozentrale 15.312
In Posten 3 b) andere Forderungen enthaltene Forderungen mit

Nachrangabrede

Bestand am Bilanzstichtag 38.000
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 38.000

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-
kreditinstitute gliedern sich wie folgt:

31.12.2017 ‘ 31.12.2018

a) taglich fallig
b) andere Forderungen

21.082
44.259

15.966
45.088

Negative Zinsbetrage in Héhe von 15 TEUR wurden mit den lbrigen (positiven) Betragen aus der

Zinsabgrenzung verrechnet.

Posten 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihren
Restlaufzeiten wie folgt:

in TEUR

- bis drei Monate 38.979
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 199.877
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 611.141
- mehr als fiinf Jahre 1.558.139
- mit unbestimmter Laufzeit 65.181
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 7.838
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 7.867
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag 26.470
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 24.381
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In Posten 4 Forderungen an Kunden enthaltene Forderungen
mit Nachrangabrede

o o

Bestand am Bilanzstichtag
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere in TEUR

Von den unter Posten 5 ausgewiesenen Anleihen und
Schuldverschreibungen sind im folgenden Jahr fillig: 27.054

Von den unter Posten 5 ausgewiesenen bérsenfdhigen
Wertpapieren sind:

borsennotiert 210.512
nicht bérsennotiert 10

Im Bestand der Sparkasse befindet sich ein variabel verzinsliches Wertpapier (Floater) im Wert von
nominal 10.000 TEUR. Die Verzinsung ist an den 6-Monats-Euribor gebunden. Das Papier wird 2019
fallig.

Posten 6: Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere in TEUR

Von den unter Posten 6 ausgewiesenen bérsenfdhigen
Wertpapieren sind

borsennotiert 0
nicht bérsennotiert 33.176

Die Sparkasse hdlt Anteile von mehr als 10% an folgenden
Investmentvermégen:
Fonds 1 (Immobilien) Fonds 2 (Wertpapiere)

. Biiroimmobilien in deutschen und Aktienanleihen mit Basiswerten
Anlageziele europdischen GroRstadten aus dem Euro-Stoxx-50-Index
Wert (Anteil am Fondsvermdgen) 10.625 TEUR 28.491 TEUR
Buchwert 10.625 TEUR 28.491 TEUR
Ausschiittung 590 TEUR 0 TEUR

Riickgabefrist 5 Monate Riickgabefrist 1angstens bis
P : o T : Ultimo des liberndchsten Quartals
gescbr?.n I;ungRlp dker L\)/Ioghchkelt Aussetzung der Riicknahme bei Aussetzung der Riicknahme bei
er taglichen Ruckgabe Vorliegen auRergewdshnlicher Vorliegen auRergewdshnlicher
Umstédnde (8 98 Abs. 2 KABG) Umstédnde (8 98 Abs. 2 KABG)

Posten 7: Beteiligungen

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am Stammkapital des Sparkassen-
und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) und daneben maRgeblich auf die HLS
Hamburger Logistik Service GmbH (HLS) sowie auf die Beteiligung an der Erwerbsgesellschaft der
Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG (ErwerbsKG), liber die die Sparkasse mittelbar an der
Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) beteiligt ist.

Der SGVSH halt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des
Finanzsektors (u.a. Provinzial NordWest, DekaBank, Landesbausparkasse Schleswig-Holstein-
Hamburg, Deutsche Leasing) und wird dafiir von seinen Mitgliedssparkassen mit einem
Stammbkapital ausgestattet, dessen Hohe von der Verbandsversammlung des SGVSH bestimmt
wird.

Der Bewertung der wesentlichen Beteiligungen liegen Zeitwertgutachten des SGVSH sowie einer
externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf Basis des Ertragswertverfahrens zugrunde.




Der SGVSH wurde bei der Erstellung der Zeitwertgutachten von einer externen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft unterstitzt. Im Geschaftsjahr 2018 waren keine Abschreibungen
auf die Beteiligung am SGVSH erforderlich. Uber die ErwerbsKG wird eine Beteiligung der Sparkasse
an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) gehalten. Der Beteiligungsbewertung der LBBH liegt
ein nach den Grundsdtzen des IDW S1 in Verbindung mit dem IDW RS HFA 10 von einer
Wirtschaftspriifungsgesellschaft erstellter Bewertungsreview zugrunde, der im Wesentlichen auf
der vorlaufigen Mittelfristplanung der LBBH fir die Jahre 2019 bis 2023 sowie auf der
Eigenbewertung der LBBH aufsetzt.

Im Zusammenhang mit mittelbaren Beteiligungen an Unternehmen des Finanzsektors kdnnen sich
insbesondere aufgrund des aktuellen Bankenumfeldes (u.a. strengere regulatorische
Anforderungen, Niedrigzinsphase) sowie der konjunkturellen Entwicklungen zukiinftig
Abschreibungsrisiken ergeben, in Teilen bestehen hohe Planerfiillungsrisiken. Andererseits
werden auch Optionen zur Weiterentwicklung der Verbundstrukturen diskutiert.

Angaben fiir wesentliche Beteiligungen gemaR § 285 Nr. 11 HGB:

. Angaben fiir das Geschéfts-
Name Sitz Anteil a]m jahr 2017 (in TEUR)
LEpuE Eigenkapital Ergebnis
SGVSH Kiel 7.53% ® ®
ErwerbsKG Neuhardenberg 0,29% 3.380.358 211.872
HLS Hamburg 4,25% 8.863 863

) Keine Angabe gem. 8 286 Abs. 3 HGB

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der iibrigen Beteiligungen fir die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben gemaf3 8 285 Nr. 11 HGB in Verbindung
mit 8 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB verzichtet.

Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Positionswert entfdllt fast vollstandig auf den Anteil an der Lauenburgischen Sparkassen-
Immobilien GmbH (LSI), Ratzeburg. Fiir die Verbindlichkeiten dieser Gesellschaft haftet die
Sparkasse unbeschrankt.

Angaben fiir wesentliche Anteile an verbundenen Unternehmen gemaR § 285 Nr. 11 HGB:

. Angaben fiir das Geschéfts-
Name Sitz Anteil am jahr 2017 (in TEUR)

izl Eigenkapital Ergebnis

Lauenburgische Sparkassen
Immobilien GmbH (LSI)

Ratzeburg ‘ 100,00% 6.700 R

® Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der LSl und der Sparkasse.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung des weiteren Tochterunternehmens fir die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben gemdR § 285 Nr. 11 HGB in
Verbindung mit 8 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB verzichtet.

Posten 9: Treuhandforderungen in TEUR
Gliederung nach den Posten des Bilanzformblattes | |
Forderungen an Kunden (Posten 4) ‘ 932 ‘

Posten 12: Sachanlagen in TEUR

Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und
Bauten belaufen sich auf (Bilanzwert) 12.649

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt | 4.716 |
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Posten 13: Sonstige Vermégensgegenstdnde

In Posten 13 Sonstige Vermdgensgegenstande enthaltene
Forderungen mit Nachrangabrede:

in TEUR

Bestand am Bilanzstichtag
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

Der Bilanzwert der Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
belief sich im Berichtsjahr auf:

4

Die unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden bilanzierte Forderung an die Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) in Hohe von 379 TEUR dient zur Sicherung der unwiderruflichen
Zahlungsverpflichtung aus der fiir die Geschaftsjahre 2015 bis 2018 ermittelten Bankenabgabe.

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfiillungs- und dem
niedrigeren Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten oder Anleihen

in TEUR

Bestand am Bilanzstichtag 166
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 266
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem héheren

Auszahlungsbetrag von Forderungen

Bestand am Bilanzstichtag 5
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 7
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Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in TEUR)

Forderun- Akat:fdr;:lend anlicen Im- SNSEE
Forderun- 3 - ver- . Ver-
genan nan nicht Beteili- B - materielle Sach- méaens-
Kredit- Ige a festverzins- | gungen undene Anlage- anlagen 0gens
s unden 5 Unter- gegen-
institute liche Wert- h werte 4nd
papiere nehmen stande
Stand am 01.01.
- des Geschafts- 0 0 91.935 56.497 6.705 1.008 | 62.762 4
. @ | jahres
33
:cnﬁ Zugdnge 10.000 8.000 24.751 1.610 899 64 7.243 0
s o
=5 Abgédnge 0 0 -9.383 0 0 -215 -2.248 0
=
[}
‘Eé Umbuchungen 0 0 0 0 0 0 0 0
(1]
& | Standam31.12.
des Geschafts- 10.000 8.000 107.303 58.107 7.604 857 | 67.757 4
jahres
Stand am 01.01.
des Geschafts- 0 0 1.770 30.824 0 955 | 42.208 0
jahres
s Abschreib
o schreibungen
£ | im Geschaftsjahr 0 0 800 0 0 44 2.171 0
=~ -
@ 'z | Zuschreibungen
:,E im Geschaftsjahr 0 0 83 0 0 0 0 0
cY -
ERA i.Z.m.
22 | 544 Zugingen 0 0 0 0 0 0 0 0
§ = < d =
g S84 izZm. ) R R
EE g E g Abgangen 1] 0 269 0 0 215 2.019 0
S| .£%9izZm. Um-
g buchungen 0 0 0 0 0 0 0 0
-
Stand am 31.12.
des Geschafts- 1] 0 2.218 30.824 0 784 | 42.360 0
jahres
Stand am 01.01.
[ des Geschafts- 0 0 90.165 25.673 6.705 53 | 20.554 4
= .
o jahres
3
=
g Stand am 31.12.
o des Geschafts- 10.000 8.000 105.085 27.283 7.604 73 | 25.397 4
jahres
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Passiva

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-
kreditinstitute gliedern sich wie folgt:

in TEUR

31.12.2017 ‘ 31.12.2018

a) taglich fallig 0 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 635.020 629.447
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter

Laufzeit oder Kiindigungsfrist gliedern sich nach Restlaufzeiten

wie folgt:

- bis drei Monate 6.255
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 49.433
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 255.944
- mehr als fiinf Jahre 314.291
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 0

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten Gibertragenen Vermégensgegenstinde 336.514

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in TEUR

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-

kreditinstitute gliedern sich wie folgt: 31.12.2017| 31.12.2018

a) Spareinlagen 382.927 391.619
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 369.663 383.444
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 13.264 8.175

b) andere Verbindlichkeiten 1.655.582 1.740.246
ba) taglich fallig 1.482.501 1.598.023
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 173.081 142.223

Die Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

von mehr als drei Monaten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten

wie folgt:

- bis drei Monate 1.151

- mehr als drei Monate bis ein Jahr 2.038

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.021

- mehr als fiinf Jahre 883

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie

folgt:

- bis drei Monate 10.536

- mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.000

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 45.000

- mehr als fiinf Jahre 80.000

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhadltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 1.736

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.286

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag 6.938

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 5.472




Posten 3: Verbriefte Verbindlichkeiten in TEUR

Von den unter Posten 3 a) ausgewiesenen begebenen 0
Schuldverschreibungen sind im folgenden Jahr fillig:

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten in TEUR
Gliederung nach den Posten des Bilanzformblattes | |
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Posten 2) ‘ 932 ‘
Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten in TEUR

Anschaffungskosten von Forderungen gegeniiber dem héheren
Nominalbetrag
Bestand am Bilanzstichtag ‘ 529 ‘

Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den ‘ ‘

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 789

Posten 7: Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungen in Hohe von 5.729 TEUR wurde nach MalRgabe
des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen
sieben Geschéftsjahren betragt der Erflllungsbetrag der Pensionsriickstellungen 6.145 TEUR. Der
Unterschiedsbetragin Hohe von 416 TEUR unterliegt einer Ausschiittungssperre gemaf3 § 253 Abs.
6 Satz 2 HGB. Davon sind bereits im Vorjahr 415 TEUR thesauriert worden.

Die anderen Riickstellungen gliedern sich wie folgt: in TEUR

- Altersteilzeitverpflichtungen 3.335
- Sonderzahlungen an Mitarbeiter 1.433
- Risiken aus dem Kreditgeschaft 378
- Resturlaubsanspriiche, Jubildumszuwendungen, Beihilfen, 1.203

Arbeitszeitguthaben

- Préamien fur Sparvertrage 987
- Sonstige Riickstellungen 2.275
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IV. Angaben und Erlduterungen zu
den Posten unter dem Bilanzstrich

Im Posten 1b werden iibernommene Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrage einschlief3lich der
Verpflichtungen aus Credit-Default-Swaps erfasst.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbsgesellschaft der
S-Finanzgruppe mbH & Co. KG hat die Sparkasse eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge gegeniiber
dem DSGV 6.K. aus Aufwendungsersatzanspriichen fiir bei den Sparkassen aufgenommene
Darlehen zur teilweisen Refinanzierung der Beteiligung auszugleichen. Fiir das Geschaftsjahr 2018
wird die geplante Ausschiittung der Landesbank Berlin erfolgen, so dass der DSGV 6.K. keinen
Aufwendungsersatzanspruch geltend machen wird. Die Pflicht zur Bildung/Passivierung einer
Rickstellung/Verbindlichkeit fiir eventuelle Verpflichtungsiiberhange aus Aufwendungs-
ersatzanspriichen gegeniiber dem DSGV 6.K. besteht aktuell folglich nicht.

Im Posten 2c werden alle unwiderruflichen Kreditzusagen ausgewiesen. Als Vormerkposten ist hier
nur die Kreditzusage enthalten, die noch nicht durch Kreditausreichung ausgenutzt wurde. Die
Ermittlung erfolgt in Anlehnung an die Vorschriften zur Monatlichen Bilanzstatistik der Deutschen
Bundesbank. Sofern Forward-Zusagen der Zinssicherung fiir bei der Sparkasse bestehenden
Anschlussfinanzierungen dienen, sind diese Betrdge hier nicht enthalten.

Sowohl die Ubernahme von Eventualverbindlichkeiten als auch die Kreditzusagen erfolgen im
Rahmen der Kreditvergabeprozesse. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere
Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen hieraus zu
erfiillen. Sofern dies im Einzelfall nicht mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen
werden kann, haben wir Rickstellungen gebildet. Insgesamt sind in diesem Posten keine
Einzelbetrdge von wesentlicher Bedeutung enthalten.
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V. Angaben und Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Posten 1 und 2: Zinsertrdge bzw. Zinsaufwendungen

Aufgrund des derzeitigen Niedrigzinsumfeldes werden in beiden Posten Zinsen mit jeweils
gegenldaufigem Vorzeichen ausgewiesen. Negative Zinsertrige (Posten 1) miissen von der
Sparkasse insbesondere fiir Einlagen bei der Deutschen Bundesbank und bei anderen
Kreditinstituten gezahlt werden. Fiir bestimmte, groBvolumige Einlagen berechnet die Sparkasse
ein sog. Verwahrentgelt (positive Zinsertrdge in Posten 2). In beiden Fdllen werden die jeweils
abgesetzten Zinsen gesondert in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, im
Postenergebnis aber saldiert dargestelit.

Posten 6 und 10b: Provisionsaufwendungen und andere Verwaltungsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen enthalten im Berichtsjahr Aufwendungen fiir Vermittlungsgeschafte
i. H. v. TEUR 184. Im Vorjahr wurden diese unter der Position andere Verwaltungsaufwendungen
ausgewiesen (TEUR 108).

Posten 23: Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag i. H. v. TEUR 10.706 entfallen ausschlieBlich auf das
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit und enthalten TEUR 2.378 aperiodischen Steueraufwand
aus der Abzinsung eines negativ verzinslichen Refinanzierungsgeschiftes.

Posten 25: Jahresiiberschuss

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.12.2018 voraussichtlich in seiner Sitzung am
02.07.2019 feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn in voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufuhren.
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VI. Sonstige Angaben

Haftungsverhdltnisse

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1
Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-
Holstein Mitglied des Sparkassen und
Giroverbandes  fiir  Schleswig-Holstein
(SGVSH). Der SGVSH ist eine Korperschaft
des offentlichen Rechts und hat die Aufgabe,
die gemeinsamen Angelegenheiten seiner
Mitgliedssparkassen bei der Erfullung ihrer
Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern.
Zu diesem Zweck werden auch Beteiligungen
an Gemeinschaftsunternehmen des Finanz-
sektors (u.a. Provinzial NordWest, DekaBank,
Landesbausparkasse  Schleswig-Holstein-
Hamburg, Deutsche Leasing sowie friiher
HSH) gehalten. Fiir die Verbindlichkeiten des
SGVSH (u. a. sonstige Verpflichtungen z.B.
aus der Gewadhrtragerhaftung fur
Beteiligungsunternehmen)  haftet den
Glaubigern gegeniiber allein der SGVSH. Der
Verband kann einen nach Heranziehung der
Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehl-
betrag von den Mitgliedssparkassen nach
dem  Verhdltnis  ihrer  Einzelanteile
einfordern. Fiir uneinbringliche Betrdge
haften die Ubrigen Mitglieder in gleicher
Weise. Der Verband erhebt nach & 37
Sparkassengesetz fir das Land Schleswig-
Holstein eine Umlage von den
Mitgliedssparkassen, soweit seine sonstigen
Einnahmen die Geschaftskosten nicht
tragen.

Die Sparkasse gehort dem Sparkassen-
stiitzungsfonds des Sparkassen- und
Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein an.
Der Sparkassenstiitzungsfonds ist Bestand-
teil des institutsbhezogenen Sicherungs-
systems der Sparkassen-Finanzgruppe.
Die Mittel fur das Sicherungssystem werden
durch Beitrdge von den angehérenden
Instituten erbracht. Der Gesetzgeber sieht
vor, dass das Sicherungssystem seine
finanziellen Mittel bis zum 3. Juli 2024
aufbaut. Die gesetzliche Zielausstattung
betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten
Einlagen der Mitglieder des Sicherungs-
systems.

Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen in
dasnach 82 Abs. 1 Nr.2i.V.m. 843 EinSiG als
Einlagensicherungssystem anerkanntes
institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe belaufen sich am
Bilanzstichtag auf ca. 1.553 TEUR. Bis zum
Erreichen des individuellen Zielvolumens in
2024 sind jahrliche Betrage zu entrichten.

Verpflichtungen nach Artikel 28 EGHGB

Fir Sparkassen ist im Jahr 2018 eine
bundesweit einheitliche Methodik zur
quantitativen  Ermittlung von  nicht-
passivierten mittelbaren Pensionsverpflich-
tungen nach Rechtauffassung des IDW
entwickelt worden.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern
Leistungen der betrieblichen Altersversor-
gung nach MaRgabe des ,Tarifvertrags liber
die  zusdtzliche  Altersvorsorge  der
Beschéftigten des offentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zu-
gesagt. Um den anspruchsberechtigten
Mitarbeitern die Leistungen der betrieb-
lichen Altersversorgung gemdR ATV-K zu
verschaffen, ist die Sparkasse beteiligt bei
der Versorgungsanstalt des Bundes und der
Lander (VBL).

Die VBL finanziert die Versorgungsver-
pflichtungen im Umlageverfahren. Hierbei
wird im Rahmen eines Abschnittsdeckungs-
verfahrens  mit  einem  fiinfjdhrigen
Deckungsabschnitt ein Umlagesatz bezogen
auf  die zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte der versicherten Beschéftigten
ermittelt. Der Umlagesatz betragt derzeit
insgesamt 8,26 % der zusatzversorgungs-
pflichtigen Gehélter (einschlieRlich 1,41 %
Eigenanteil der Pflichtversicherten an der
Umlage und weiteren 0,4 % zusatzlichem
Arbeitnehmeranteil an der Umlage).

Der Rechtsanspruch der versorgungs-
berechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des
Leistungsanspruchs gemadfl ATV-K richtet
sich gegen die VBL, wahrend die
Verpflichtung der Sparkasse ausschlief3lich
darin besteht, der VBLim Rahmen des mitihr
begriindeten Beteiligungsverhdltnisses die
erforderlichen, satzungsmédRig geforderten
Finanzierungsmittel zur Verfugung zu
stellen. Die Gesamtaufwendungen fiir die
Zusatzversorgung bei versorgungspflichti-
gen Entgelten von ca. 26 Mio EUR betrugen
im Geschaftsjahr 1.823 EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) in seinem Rechnungslegungs-
standard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Durch-
fuihrung der betrieblichen Altersversorgung
bei einem externen Versorgungstrager wie
der VBL handelsrechtlich eine mittelbare
Versorgungsverpflichtung. Die VBL hat im
Auftrag der Sparkasse den nach Recht-
auffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA30n.F.)
zu ermittelnden Barwert der auf die
Sparkasse im umlagefinanzierten Abrech-
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nungsverband entfallenden Leistungsver-
pflichtung zum 31. Dezember 2018 ermittelt.
Unabhdngig davon, dass es sich bei dem
Kassenvermdgen um Kollektivvermdgen
aller Mitglieder des umlagefinanzierten
Abrechnungsverbandes handelt, ist es
gemdR IDW RS HFA 30 n. F. fur Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf
dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 51.856
TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse
entfallenden Leistungsverpflichtung wurde
in Anlehnung an die versicherungs-
mathematischen Grundsdtze und Methoden
(Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fir unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet  wurden, unter Berlick-
sichtigung einer von der VBL unterstellten
jahrlichen Rentensteigung von 1% und
unter Anwendung der biometrischen
Rechnungsgrundlagen VBL 2010 G ermittelt.
Als Diskontierungszinssatz wurde gemaR 8
253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Rickstellungsabzinsungsverordnung  der
auf Basis der vergangenen zehn Jahre
ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz
von 3,21 % verwendet, der sich bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein
endgehaltbezogenes Versorgungssystem
handelt, sind erwartete Gehaltssteige-
rungen nicht zu beriicksichtigen. Die Daten
zum Versichertenbestand der Versorgungs-
einrichtung per 31. Dezember 2018 liegen
derzeit noch nicht vor, sodass auf den
Versichertenbestand per 31. Dezember 2017
abgestellt wurde.

Der gemald Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene
Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdlR 8 1 Abs. 1 Satz 3
BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die
Erfillung der zugesagten  Leistung
einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern
die VBL die vereinbarten Leistungen nicht
erbringt. Hierfur liegen gemdR der
Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars
im Aktuar-Gutachten 2018 fiir die Sparkasse
keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt
der Verantwortliche Aktuar der VBL in
diesem Gutachten die Angemessenheit der
rechnungsméafigen Annahmen zur Ermitt-
lung des Finanzierungssatzes und bestatigt
auf Basis des versicherungsmathe-
matischen Aquivalenzprinzips die Sicher-
stellung der laufenden Finanzierbarkeit der
Verpflichtung der VBL.

Sonstige finanziellen Verpflichtungen

Ende 2018 bestanden Verpflichtungen aus
der Zeichnung von Aktien einer Mezzanine-
Gesellschaft im Gegenwert von 1.050 TEUR.

Dariiber hinaus hat die Sparkasse zwei
Immobilien-Spezialfonds in Hoéhe von
insgesamt 30.000 TEUR gezeichnet. Hieraus
resultierte zum Bilanzstichtag eine offene
Verpflichtung in H6he von 15.470 TEUR.

Aus einem Leasingvertrag fiir ein Filial-
gebdude mit einer Laufzeit bis 31.03.2042
werden fir das kommende Jahr 2019
Aufwendungen in Hoéhe von 1.318 TEUR
erfolgswirksam. Eine jahrliche Steigerung
der Jahresmiete um 2,00 % ist vereinbart.
Die kiinftigen Verpflichtungen bis zum Ende
der Vertragslaufzeit belaufen sich auf
ca. 38.718 TEUR. Das Geschift dient der
Verbesserung der GuV-wirksamen Ver-
teilung der Gemeinkosten.

Im Kundenkreditgeschaft wurden Forward-
zinsvereinbarungen Uber 56.221 TEUR,
Forwarddarlehen {iber 4.868 TEUR und
Euribor-Darlehen mit Mindestzins (Floor)
tber 120.109 TEUR abgeschlossen. Sie sind
in der Zinsbuchsteuerung enthalten.

Am Bilanzstichtag bestanden noch offene,
zinsbezogene Termingeschafte in Hohe von
120 Mio. EUR (Payerzinsswaps) und 220 Mio.
EUR (Receiverzinsswaps). Der Zeitwert
wurde als Barwert zukiinftiger Zahlungs-
strome auf Basis der Marktzinsmethode
ermittelt und belduft sich auf -4.468 TEUR fiir
die Payerzinsswaps und 5.244 TEUR fir die
Receiverzinsswaps. Dabei fand die von
Thomson Reuters per 31.12.2018
bereitgestellte Nullkupon-Euro-Swapkurve
mit dem 6-Monats-Euribor als Referenz-
zinssatz Anwendung.

Dartber hinaus ist die Sparkasse bei Credit
Default Swaps mit einem Volumen von

315 Mio. EUR Sicherungsgeber. Die
Bilanzierung und Bewertung der
Kreditderivate  erfolgte gemaR dem
Rechnungslegungsstandard IDW RS BFA 1.
Samtliche Positionen sind dem

Anlagevermdégen zugeordnet und werden als
gestellte Sicherheit nach den Grundsatzen
fur das Burgschafts-/ Garantiegeschaft
behandelt. Die Geschdfte sind auf der
Passivseite unter dem Bilanzstrich Posten
1b) ausgewiesen.

Die Zeitwerte aus jedem Einzelgeschaft mit
Credit Default Swaps sind mit Ausnahme von
zwei Geschéften, die sich in Summe auf
35 TEUR belaufen, positiv. Insgesamt
belaufen sich die Zeitwerte auf 4.442 TEUR.
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Die Zeitwerte wurden als Barwert
zukinftiger Zahlungsstrome mit der IT-
Anwendung SimCorp Dimension (SCD) unter
Verwendung von Euro Zero Reuters Kurven,
FINCAD-Bonitatsbewertungen, Wiederein-
bringungsquoten und laufzeitabhangigen
Credit-Spreads per 31.12.2018 ermittelt.

Die Sparkasse macht von der Mdoglichkeit
Gebrauch, einen Teil der Bankenabgabe an
das Single Resolution Board (SRB) in Form
einer unwiderruflichen Zahlungs-
verpflichtung zu erbringen. Fiir das
Geschiftsjahr 2018 wurden erneut 15%
(101 TEUR) der Bankenabgabe als
Zahlungsverpflichtung erbracht. Insgesamt
belduft sich die Verpflichtung gegeniiber
dem SRB damit auf 379 TEUR. Hierfiir hat die
Sparkasse in voller H6he eine Barsicherheit
gestellt.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und
Bewertungsvorschriften zwischen Handels-
und Steuerbilanz bestehen zum 31.12.2018
Steuerlatenzen. Passive Steuerlatenzen aus
Wertpapiereigenbestanden  sind  durch
zukiinftige Steuerentlastungen, ins-
besondere aus der Bewertung von
Forderungen, (iberkompensiert.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter
Zugrundelegung eines Steuersatzes von
15% zzgl. Solidaritdtszuschlag fir die
Korperschaftsteuer sowie einer Steuer-

messzahl von 3,5% und eines
durchschnittlichen Hebesatzes von ca.
373% fur die Gewerbesteuer. Auf den
Ausweis aktiver Steuerlatenzen wurde
verzichtet.

Sonstiges

Es wurden keine Geschéfte zu nicht markt-
ublichen Bedingungen gemadR § 285 Nr. 21
HGB mit nahe stehenden Personen oder
Unternehmen abgeschlossen.

Fiir das Gesamthonorar des Abschluss-
prifers wurden in 2018 363 TEUR
aufgewendet. Davon entfielen 312 TEUR auf
Abschlusspriifungsleistungen und 51 TEUR
auf andere Bestatigungsleistungen. Bei den
anderen Bestdtigungsleistungen handelt es
sich im Wesentlichen um die Priifung des
Wertpapierdienstleistungs- und Depot-
geschafts.

Im Jahresdurchschnitt wurden bei der
Sparkasse beschaftigt:

Vollzeitkrafte 332
Teilzeit- und Ultimokrafte 206
Insgesamt 538
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Ergdnzende Angaben fiir Institute mit Pfandbriefemissionen und Deckungsrechnung gemdp § 28

Pfandbriefgesetz

Kundenforderungen in Hohe von 441.940 TEUR (Vorjahr: 460.260 TEUR) dienen zur Deckung
begebener Pfandbriefe. Dariiber hinaus dienen Wertpapiere mit einem Nennwert von 15.000 TEUR
(Vorjahr: 15.000 TEUR) der sichernden Uberdeckung fiir von der Sparkasse begebene Pfandbriefe.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe sowie der entsprechenden Deckungsmassen -in Mio. EUR-

Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse
31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Nennwert 360,00 370,00 455,44 473,76
Barwert 382,02 393,78 504,54 528,38
Risikobarwert Stresstest +250 BP 332,38 339,66 445,08 464,40
Risikobarwert Stresstest -250 BP 443,05 411,05 576,89 546,29
Gattungsklassische sonstige
In der Deckungsmasse enthaltene Deckungswerte Deckungswerte
31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Nennwert 441,94 460,26 13,50 13,50
Barwert 490,90 514,77 13,63 13,61
Risikobarwert Stresstest +250 BP 432,15 451,80 12,93 12,60
Risikobarwert Stresstest -250 BP 562,51 532,65 14,39 13,65

Die sichernde Uberdeckung des Barwertes gem. § 4 Abs. 1 PfandBG betrégt 3,57%.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfristen der

Deckungsmasse -in Mio. EUR-

. von bis zu von mehr als 6 Monaten
Laufzeit bzw. 6 Monaten bis zu 12 Monaten
Zinsbindungsfrist

31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Umlauf Pfandbriefe 10,00 10,00 30,00 10,00
Deckungsmasse 24,31 15,48 22,68 19,31
Uberhang 14,31 5,48 -7,32 9,31

Laufzeit bzw.
Zinsbindungsfrist

von mehr als 12 Monaten
bis zu 18 Monate

von mehr als 18 Monate
bis zu 2 Jahren

31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Umlauf Pfandbriefe 0,00 10,00 20,00 30,00
Deckungsmasse 25,74 22,11 21,91 25,10
Uberhang 25,74 12,11 1,91 -4,90

Laufzeit bzw.
Zinsbindungsfrist

von mehr als 2 Jahren
bis zu 3 Jahren

von mehr als 3 Jahren
bis zu 4 Jahren

31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Umlauf Pfandbriefe 60,00 20,00 20,00 60,00
Deckungsmasse 51,83 51,76 42,26 54,61
Uberhang -8,17 31,76 22,26 -5,39

Laufzeit bzw.
Zinsbindungsfrist

von mehr als 4 Jahren
bis zu 5 Jahren

von mehr als 5 Jahren
bis zu 10 Jahren

31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017
Umlauf Pfandbriefe 10,00 20,00 135,00 135,00
Deckungsmasse 41,28 43,31 152,31 167,74
Uberhang 31,28 23,31 17,31 32,74
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von mehr als

Laufzeit bzw. 10 Jahren
Zinsbindungsfrist

31.12.2018| 31.12.2017
Umlauf Pfandbriefe 75,00 75,00
Deckungsmasse 73,13 74,35
Uberhang -1,87 -0,65

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 8 und 10 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse

-in Mio. EUR-

Gesamtbetrag der in das Deckungsregister
eingetragenen Forderungen

31.12.2018 31.12.2017

Im Sinne § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG 0,00 0,00

Im Sinne 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 0,00 0,00
davon: gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Artikel 129

Verordnung (EU) Nr.575/2013 0,00 0,00

Im Sinne 8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG 0,00 0,00

Nettobarwert je Fremdwdhrung 31.12.2018 31.12.2017

Es befinden sich keine Fremdwdhrungspositionen in der 0,00 0,00

Deckungsmasse

Die Schuldner der weiteren Deckungswerte oder die gewahrleistenden Stellen fir die weiteren
Deckungswerte haben ihren Sitz ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland.

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten
Forderungen -sonstige Deckung-

Anteil am
Gesamtbetrag
des Pfandbrief-

31.12.2018| 31.12.2017 | umlauf(2018)
sonstige Deckungswerte 13,50 13,50 3,75%
weitere Deckung gem. § 19 Abs. 1 Nr. 2-3
PfandBG brutto 0,00 0,00 0,00%
davon: nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 0,00 0,00 0,00%
davon: héchste Geldforderung geg. Kl 0,00 0,00 0,00%
Gesamtauslastung (8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG) 0,00 0,00 0,00%
Deckung nach § 4 Abs. 1 PfandBG (fiir sichernde
Uberdeckung verwendet) 13,50 13,50 3,75%
Deckung ausschlieBlich fiir Liquiditdtssicherung
nach 8 4 Abs. 1a PfandBG 0,00 0,00 0,00%
Summe gattungsklassische und weitere Deckung 455,44 473,76 126,51%
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Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse
-in Prozent-

31.12.2018 31.12.2017
Prozentualer Anteil der festverzinslichen Deckungswerte an der
Deckungsmasse 100,00 100,00
Prozentualer Anteil der festverzinslichen Pfandbriefe an den zu
deckenden Verbindlichkeiten 100,00 100,00

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse
-in Jahren-

31.12.2018| 31.12.2017 ‘

Volumensgewichteter Durchschnitt der seit der Kreditvergabe
verstrichenen Laufzeit 6,53 6,53

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse
-in Mio. EUR-

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen

s e 31.12.2018|  31.12.2017
bis einschlieRlich 300 TEUR 353,52 363,19
mehr als 300 TEUR bis einschlief3lich 1 Mio. EUR 50,80 56,56
mehr als 1 Mio. EUR bis einschlieRlich 10 Mio. EUR 37,62 40,52
mehr als 10 Mio. EUR 0,00 0,00

Bundesrepublik :
Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Deutschland Ge’ég:ﬁ&ae?;a
Forderungen nach Nutzungsart der Deckungsg-
31.12.2018| 31.12.2017 | masse (2018)

Gewerblich genutzte Grundstiicke 0,00 0,00 0,00%
Wohnwirtschaftlich genutzte Grundstiicke 441,94 460,26 97,04%
Eigentumswohnungen 45,53 52,42 10,00%
Ein- und Zweifamilienhauser 293,66 301,46 64,48%
Mehrfamilienhduser 102,74 106,39 22,56%
Blirogebaude 0,00 0,00 0,00%
Handelsgebdude 0,00 0,00 0,00%
Industriegebdude 0,00 0,00 0,00%
sonstige gewerblich genutzte Gebdaude 0,00 0,00 0,00%
Unfertige, noch nicht ertragsfahige Neubauten 0,00 0,00 0,00%
Bauplatze 0,00 0,00 0,00%

AulRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstuickssicherheiten.
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Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG zu riickstdndigen Forderungen
-in Mio. EUR-

Bundesrepublik Deutschland
31.12.2018 31.12.2017

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen
auf zur Deckung verwendeten Forderungen 0,00 0,00

Gesamtbetrag dieser Forderungen, soweit der jeweilige
Rickstand mind. 5 % der Forderung betragt 0,00 0,00

Aullerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundsttickssicherheiten

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG zum Beleihungsauslauf
-in Prozent-

31.12.2018| 31.12.2017 ‘

Durchschnittlicher, anhand des Beleihungswerts gewichteter
Beleihungsauslauf 52,13% 52,59%

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG. Die Zahlen gelten jeweils fiir Forderungen aus der
Deckungsmasse (Kreditdeckung).

Anzahl

31.12.2018 31.12.2017

Wohnwirtschaftlich genutzte Grundstiicke
Am Abschlussstichtag anhdngige Zwangsversteigerungs- und

Zwangsverwaltungsverfahren 0 0
Im jeweiligen Geschaftsjahr durchgefiihrte

Zwangsversteigerungen 0 0
Im Geschéftsjahr zur Verhiitung von Verlusten iibernommene

Grundstiicke 0 0
Gesamtbetrag der Riickstande auf die von

Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen 0 0

Gewerblich genutzte Grundstiicke
Am Abschlussstichtag anhangige Zwangsversteigerungs- und

Zwangsverwaltungsverfahren 0 0
Im jeweiligen Geschéftsjahr durchgefiihrte

Zwangsversteigerungen 0 0
Im Geschéftsjahr zur Verhiitung von Verlusten tibernommene

Grundstiicke 0 0
Gesamtbetrag der Riickstédnde auf die von

Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen 0 0
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Organe der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg

Der Verwaltungsrat
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-seit dem 28.09.2018-
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-bis zum 28.09.2018-
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Anke Burmeister
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-bis zum 28.09.2018-

Rasmus Dittmer
-seit dem 28.09.2018-

Dirk Fock
-bis zum 28.09.2018-
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-seit dem 28.09.2018-
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Jens Meyer
-seit dem 28.09.2018-

Dr. Thomas Peters

Jens Rahn
-bis zum 28.09.2018-

Jiirgen Schroll
-seit dem 28.09.2018-

Michael Stark
-seit dem 28.09.2018-
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-bis zum 28.09.2018-

Frauke WeifSleder
-bis zum 28.09.2018-
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Herzogtum Lauenburg

selbstandiger Elektroanlagen-
installateurmeister

Gruppenleiter
Kernversicherungssysteme im
Ruhestand

Unternehmensberater

Referentin der
Landesverwaltung

Angestellte d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Beteiligungsreferentin

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Wirtschaftsprifer
und Steuerberater

Verkaufsleiter

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Rechtsanwalt und Notar
Rechtsanwalt

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Geschéftsfuihrer im Ruhestand

Mitglied des Landtags von
Schleswig-Holstein

Angestellte d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Vergiitung
15,0 TEUR

13,5 TEUR

3,0 TEUR

6,8 TEUR

7,5 TEUR

9,0 TEUR
4,9 TEUR
2,0 TEUR
6,8 TEUR
2,5 TEUR
6,0 TEUR
2,0 TEUR
7,0 TEUR
6,9 TEUR
2,0 TEUR
2,5 TEUR
5,6 TEUR

4,5 TEUR
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Der Vorstand

Vergiitung
Erfolgs- Erfolgs-
unabhdngige abhdngige
Komponente Komponente
Dr. Stefan Kram Vorsitzender des Vorstands 0,0 TEUR 0,0 TEUR
-seitdem 01.01.2019- 2zgl. Altersvorsorge
0,0 TEUR
Rainer Burghardt Vorsitzender des Vorstands 376,6 TEUR 60,0 TEUR
-bis zum 31.12.2018- zzgl. Altersvorsorge
88,9 TEUR
Udo Schliinsen Vorstandsmitglied 299,0 TEUR 60,0 TEUR
zzgl. Altersvorsorge
88,9 TEUR
Christoph Herbers Vorstandsmitglied 21,7 TEUR 0,0 TEUR
-bis zum 31.01.2018- zzql. Altersvorsorge
6,4 TEUR

Die Veroffentlichung der Bezige und
sonstigen Leistungen (Vergiitungen) fiir die
Mitglieder des Verwaltungsrates und des
Vorstandes erfolgt auf Basis der im Jahr 2015
neu gefassten Regelung in 8§ 13 des
Sparkassengesetzes fiir Schleswig-Holstein.
Die Mitglieder des Verwaltungsrats und des
Vorstands der Sparkasse haben sich freiwillig
fur eine entsprechende Veroffentlichung der
Vergiitung ausgesprochen.

Die  Vergiitung der  Mitglieder des
Verwaltungsrates fiir ihre Tatigkeit im
Aufsichtsgremium setzt sich ausschlief3lich aus
der erfolgsunabhdngigen Komponente
zusammen. Beriicksichtigt wurden alle Geld-
und Sachbeziige mit Ausnahme reiner
Auslagenerstattungen. In Summe wurden den
Mitgliedern des Verwaltungsrates Vergitun-
genin Hohe von 108 TEUR gezahlt.

Die Vorstandsvergiitungen sehen keine
Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung
vor. In der erfolgsunabhdngigen Komponente
ist der geldwerte Vorteil fir die private
Nutzung eines Firmenwagens enthalten.

Ratzeburg, den 07. Mai 2019

Bei der Bewertung des privaten Nutzungs-
anteils wurde auf die Werte gemadR
Einkommensteuergesetz zuriickgegriffen.
Gegeniiber den Mitgliedern des Vorstands
wurden keine weiteren Altersversorgungs-
zusagen abgegeben. Die Beziige fur die
Mitglieder des Vorstands belaufen sich
insgesamt auf 1.002 TEUR.

Fiir die friiheren Mitglieder des Vorstandes und
deren Hinterbliebenen wurden Beziige in H6he
von 855 TEUR bezahlt. Fir diese
Personengruppe bestehen Pensionsriick-
stellungen in Héhe von 5.729 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden
Kredite (einschlie8lich Haftungsverhdltnisse)
in Hohe von 103 TEUR gewahrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates
wurden Kredite (einschlieBlich Haftungs-
verhdltnisse) in Hoéhe wvon 864 TEUR
ausgereicht.

Der Vorstand

Dr. Kram

Schliinsen
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Anlage zum Jahresabschluss
gemaR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31.12.2018

(,Landerspezifische Berichterstattung“?)

Firmenbezeichnung, Art der Tatigkeit und geographische Lage der Niederlassungen

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgenden Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 und
beziehen sich ausschlieBlich auf die Geschaftstdtigkeit als regional tatige Sparkasse in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg besteht im
Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden
entgegenzunehmen und Kredite fuir eigene Rechnung zu gewahren.

Umsatz

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe
folgender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach Handelsgesetzbuch (HGB):

e Zinsertrdge

e Zinsaufwendungen

e Laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

sowie aus Anteilsbesitz

e Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrdage
Provisionsaufwendungen
Nettoertrag/Nettoaufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert)
Sonstige betriebliche Ertrage

Fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis 31. Dezember 2018 betrdagt der Umsatz 88.913 TEUR.

Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdgt im Jahres-
durchschnitt (auf Basis der Quartalswerte am 31.03./30.06./30.09./31.12.) 464,81.

Gewinn oder Verlust vor Steuern

Per31.12.2018 betrdgt der Gewinn vor Steuern 17.025 TEUR.

Steuern auf Gewinn oder Verlust

Die Steuern auf den Gewinn betragen 10.706 TEUR. Sie betreffen laufende und aperiodische
Steuern.

Erhaltene 6ffentliche Beihilfen

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg hat im Geschéftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember
2018 keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.

L Fur Sparkassen ohne Auslandsniederlassungen.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg, Ratzeburg

Vermerk liber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 geprtift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2018
sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und

Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvVQO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhangig und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.
Darliber hinaus erklaren wir gemafl Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. § 340k
Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen
kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu

dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen

Sachverhalten ab.
Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:

1. Bewertung der Forderungen an Kunden
2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt

aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen
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1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschaft ist ein mafigebliches Geschaftsfeld der Sparkasse, im Jahresabschluss
werden Forderungen an Kunden in Hohe von 2.474,3 Mio. EUR (78,5 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des
Kredithehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen
vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, mafRgeblich. Die Bewertung
dieser Forderungen beruht somit in einem hohen MaRe auf Einschatzungen und Annahmen der
gesetzlichen Vertreter der Sparkasse. Da bei geschatzten Werten ein erhohtes Risiko falscher
Angaben in der Rechnungslegung besteht und der Posten betragsmaRig wesentlich ist, war die
Bewertung der Forderungen an Kunden fiir uns im Rahmen unserer Priifung von besonderer

Bedeutung.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit des Verfahrens zur Bewertung von
Forderungen an Kunden einschlief3lich der Bildung von Risikovorsorge im Rahmen einer
Aufbauprifung beurteilt und mit Kontrolltests die Wirksamkeit der Kontrollen nachvollzogen. Bei
einer risikoorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements haben wir
Einzelfallprifungen vorgenommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen die von der
Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kredithnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie
die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen nachvollzogen. Die vom
Vorstand bei der Bewertung der Forderungen an Kunden und der Bildung von Risikovorsorge

getroffenen Einschatzungen und Annahmen sind insgesamt nachvollziehbar.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind in den Anhangangaben zu

den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

64



2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein

a) Sachverhalt und Problemstellung

Im Jahresabschluss der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg werden zum 31. Dezember 2018
Beteiligungen mit Buchwerten von 27,3 Mio. EUR ausgewiesen. Gemal den Angaben der
Sparkasse im Anhang entfallen sie im Wesentlichen auf die Anteile am Sparkassen- und
Giroverband fir Schleswig-Holstein, Kérperschaft des offentlichen Rechts (SGVSH). Uber den
SGVSH ist die Sparkasse an verschiedenen Unternehmen aus dem Finanzsektor, insbesondere an
der Provinzial NordWest Holding AG, der Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG, der
DekaBank Deutsche Girozentrale und der LBS Bausparkasse Schleswig-Holstein-Hamburg AG
beteiligt. Die Werte dieser Beteiligungen sind fiir den Wertansatz der Beteiligung am SGVSH bei der

Sparkasse pragend.

Die Sparkasse hat zum Abschlussstichtag die Werthaltigkeit ihres Beteiligungsansatzes am SGVSH
Uberprift. Fir die Bewertung der Beteiligungen des SGVSH ist es, da regelmalig keine
beobachtbaren Marktpreise vorliegen, notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutachten von
Sachverstandigen zurickzugreifen. Da die in die Bewertungen einflieRenden Annahmen und
Parameter gréltenteils auf Schatzungen beruhen und die mit der Beurteilung verbundenen
Ermessensentscheidungen potenziell wesentliche Ergebnisauswirkungen haben, war dieser
Sachverhalt angesichts der Hohe des Beteiligungsbuchwertes am SGVSH von besonderer

Bedeutung flir unsere Prifung.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Jahresabschlussprifung haben wir die Vorgehensweise des Vorstands zur
Bewertung der Beteiligung am SGVSH nachvollzogen. Bei der Bewertung der Beteiligung am
SGVSH stitzt sich die Sparkasse auf die Tatigkeit von Sachverstandigen. Wir haben uns im Rahmen
unserer Prifung einen Uberblick zur Kompetenz, zu den Fahigkeiten und zur Objektivitat der
Sachverstandigen verschafft und ein Verstandnis von ihrer Tatigkeit erlangt. Die fir die Bestimmung
des Wertansatzes der Beteiligung am SGVSH herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf
deren Eignung, Aktualitdt und Methodik gewirdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein
Verstandnis Uber die den Wertermittiungen der Beteiligungen des SGVSH zugrunde liegenden
Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewurdigt und
beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligung
am SGVSH angewandten Bewertungsparameter und -annahmen sind aus unserer Sicht zur

Uberpriifung der Werthaltigkeit sachgerecht abgeleitet worden.
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c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zur Bewertung der Beteiligung am SGVSH sind in den Anhangangaben zu

den Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie zu Aktiva 7 enthalten.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen

umfassen

- die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts fiir das Geschéaftsjahr 2018, mit Ausnahme des gepriiften

Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

- den gemal § 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a HGB zusammen mit dem Lagebericht nach
§ 325 HGB zu veroéffentlichenden nichtfinanziellen Bericht fur das Geschaftsjahr 2018.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine

andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen

zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der

Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht
und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafliger
Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er daflir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss im Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die

Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen aus Verstdllen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolien héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdéRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme

abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit

zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.
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- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

- fGhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf

unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach § 26 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Schleswig-Holstein i. V. m. § 340k Abs. 3
Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Klaus Hammelstein.

Kiel, 27. Mai 2019

Sparkassen- und Giroverband fur Schleswig-Holstein

- Prufungsstelle -

L. S. gez. Hammelstein

(Hammelstein)

Wirtschaftsprifer
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